
7 月去库仍困难，20 号胶交割痛点仍存

——青岛交割库调研报告

调研时间：7 月 1 日-7 月 2 日

调研目的：了解青岛 NR 交割库、RU 交割库及现货库天然橡胶的仓储物流和出入库情况。

调研观点：

1. 20 号胶期货库存：今年除了年前有行情有一波入库，后来进货很少，以出货为主，期转现稍好。20 号胶交割痛

点在于：仓储费高，人民币结算税也高。在没有足够价差的情况下成本太高，没什么利润；疫情冲击市场。2 月 NR

没有交割，3 月出现疫情交割没多少，后期没有行情，基本到期就出货；NR 交割提货中，能源中心不按照提单号。

因此提货中只能保证同品牌，可能出现不同国别和不同批号。而目前市场流通最广最受欢迎的是泰标，印尼胶国内

只有一家工厂用。如果交到印尼胶可能需要继续流转。

2. RU 期货交割库：目前还有 23 万吨老全乳仓单，今年新胶还未入库。截至目前云南新胶产量仅 2/3000 吨。替代

种植指标延期至 8 月。

3. 保税库存：整体在降。从假混合胶挤兑库容后开始，保税库存一直没起来，流转也不多。6 月以来轮胎厂长约比

例增加。导致有的货不用进保税库，直接从港口拉到工厂。

4. 一般贸易库存：整体无再上升，出货较前期增多。但是 7 月还是有部分计划入库的，主要是前期的货延期到港。

一般贸易库存仍有较大压力。

5. 客户选择仓库主要标准：先看位置，黄岛优先，其次选择资信度更高的仓库。轮胎厂一般看费用（仓储费、出

入库费等）。

6. 仓库是重资产运营，在保证货物流转不慢的情况下，利润其实并不高。民营库盈利主要靠物流和车队（货代）。

综上所述，今年受前期国内产区干旱和白粉病影响，RU 交割品增加有限，RU 期货库存目前仍为老胶。20 号胶

交割依然存在痛点。在疫情冲击无行情无交割利润的情况下，20 号胶期货库存以出货为主。现货库方面保税库存整

体在降，流转不多。一般贸易库存整体无再上升，但是 7 月仍有到港入库计划，库存压力较大。预计 7 月青岛天然

橡胶库存并不会明显去化，高企的库存限制沪胶反弹空间。

调研纪要：

某国营交割库 a:

保税库存在降，进货很少，以出为主，都说 20 号胶买不上货。由于液体天然橡胶（浓缩乳胶）价格高于固体天

然橡胶，胶水比杯胶溢价很多，加工厂生产 20 号胶目前负利润。进口 20 号胶现在也没什么利润。6 月以来轮胎厂

恢复较好，长约比例也增加。导致有的货不用进保税库，直接从港口拉到工厂。2、3月疫情期间库容紧张，20 号胶

只有入库，不周转。但现在交割库存一直向下掉，只有期转现好一点。交割库不能混放，今年期货运转挺吃力的。

除了 20 号胶，全乳今年新胶入库还没有，老胶也在不停的出。截至 6 月中旬，云胶全乳量可能有 2000 吨左右。

今年仓库都不好过，公司属于体量比较大，周转相对比较多，还可以，往常是期货利润高，但今年有其他进口

可以找补一点。其他仓库如果以期货为主，或保税区内货物比较单一，今年确实不好过。公司从 19 年 11 月起一直
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在扩库容，目前本部有 13 座库，振华普洛斯有 2 个库三万平，江南 3万平，胶州全乳交割库 2万平，还有即墨库区

4万平。仓库都是公司自营的，公司自营仓储量（不算即墨）25 万平左右，算上即墨达到 30 万平。今年贸易商套利

盘活跃度在降，很多打通下游发展。客户在选仓库时看重位置，在相同条件下，优先选择黄岛仓库。在黄岛这些仓

库中，优先选择资信度更高的仓库。今年国内全乳产量减产 10%-1/3，首先推迟两个月出胶，其次在原料补充上可

能有干含量的区别以及老挝缅甸替代种植指标的差异。近几年有些 RU 交割库缩容了，但一般都是被动缩容（例如被

投诉，缩容是一种警告）。

公司 6 月后出入库贸易流转还可以，入库大于出库。现在风控的要求提升了仓库管理能力。仓库是重资产运营，

在保证货物流转不慢的情况下，利润其实并不高。7月入库计划还行，没有降太多，比较稳定。轮胎厂挑库主要看

出库价格，目前公司出库费 25 元/吨，没变，入库费也没变。仓储费由 0.6 元/(吨.天）涨到 0.65 元/（吨.天），

是新增仓库标准提高、成本提高的缘故。

某国营交割库 b:

期货库存这块，从 4月起一直往下减，从接近 4 万吨掉到了不到 3 万吨。公司交割体量超过 1 万吨，现在也掉

到了不到 8000 吨。有一些货也在准备出库了，因为仓储费是很高的。近月目前贸易商关注的是交割的是泰标还是印

尼标还是马混马标。公司泰标泰混还是最多的，其次是马混。3 月份包括近期入了几票都是马混。很多在二次交割

的时候转现货出。一般期转现的是泰标和马来胶，印尼胶会继续流转（国内只有一家工厂用）。担心能源中心交过

来的是什么胶种。1-2 月内没有大批量入库。相比混合胶，如果没有价差，做 20 号胶成本高。仓储费 1.5 元/(吨.

天)，1 票 200 吨取样费率：3200（标准费）+1400（人工成本）+100（清关）+30（入库）。此外做交割人民币结算

税也高，而且流转需要资金、买卖合同、发票。一般 3 天入库，约检验机构（周一、三、五），需要 5-7 天。因此

整个流程保险 2周拿到取样报告，加急为 10 天。二次复检是 180 天后（6个月），费用是 1400+标准费。人工成本

不变，只是在取样标准费上变化。

春节前有一波入库，但那时候市场传闻卖头不符合能源中心标准，不合格，2 月份入库就没问题。有的贸易商

尝试性交割几千吨，青岛港高峰期入库也少于 10 万吨。2 月 NR 没有交割，3 月出现疫情交割没多少，5 月、6月有

出货，复检不划算，基本到期就走。7、8、9 月也以出货为主。保税库存一直没起来（从假混合胶挤兑库容后开始）。

能源中心出货不是以提单号整票货分，一票货会从不同货位上出，只能保证同一品牌，但是不同批次出，这也是一

个问题。做 20 号胶的一般还是做混合的大客户做。保税区库存流转不多，一般贸易库整体无再上升，出货增多。7

月高库存，有计划入库，主要是印尼胶的延期到港。不是所有的贸易商都会延迟。8 月计划到货较少。3L 通关很少，

价格便宜，但不敢接。

某国营交割库 c:

RU 期货库存全国有 23 万吨（19 年），20 年新胶产量只有 2/3 千吨。今年云南全乳胶产量 20 万吨可能也没有。

云南这边现在更倾向于生产浓缩乳胶和 9710。若无疫情今年应该会轮储。6 月公司进口 3 万吨，仓储 2000 吨。一般

进多少出多少。今年公司操作了 10 几万吨，公司拿货量目标是 1个月 3 万吨。最近因为印尼胶很便宜（40-50 美金

/吨），有入库。印尼胶从 2017 年底缩量国内市场，主要供给欧美市场，今年疫情影响很不好过。马标、马混一直

都不多。20 号胶交割的一大痛点是 NR 交割货可能来自不同国别。不同工厂。交易所按仓单号，并不按提单号。7、

8月新胶开始落实，差不多 9月到中国。

某民营非交割库 d：

青岛港目前库存 12.37 万吨（包括 2-3 万吨保税），公司上周库存 7.6 万吨，这周库存约 8 万吨，最高可达 9

万吨库容（加货架）。目前 RU 没有货，替代种植指标已经推迟至 8 月。NR 主要是期转现。NR 交割 10 吨一手，不是

按照提单号提货，可能是不同货位。现在没什么好机会也没有交割利润。7、8 月入库计划多，下半年压力大。公司

7月库存不会降。公司一年增库容 500/600 万吨。公司无外携库，扩容受限。现在成本非常高，环保好一点的仓库

仓储费最低也是 0.8 元/(吨.天)，四大很多是 1.1/1.2 元/（吨.天）。公司仓储费较低，还是 0.6 元/（吨.天）。

目前物流企业很多把量做起来，但利润并不高。目前不存在缺货情况，入库还是紧张。华南、华东、华北都在累库。

上半年原料价格低，成品价格降幅没那么大。天然橡胶需求靠国内拉不动，国际形势长期低迷。公司在处置不良资

产，轻装上阵，稳定经营。下半年进口会降一点，轮胎厂长约延长至下半年。目前货物流转量也没恢复至年前水平，
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公司操作比较保守。华东 3L 库存从年前 6.7 万吨降至现在 1 万吨。

某民营交割库 e：

核定库容是 15000 吨，可以加货架。库存降了一点，合成胶多一点。青岛港差不多 13 万吨（12.7-13.5）,中远

12 万吨，中外运 9 万多吨。春节前后公司有入库，上半年入了 9800 吨，生成期货 4 千吨。期货库容批了 3 万吨，

现货库容放 15000 吨没问题。20 号胶生产价格 50/60 美金/吨，成品价格 12200/12300 元/吨，成本差不多在 12700

元/吨。云南越南胶库存 4.3 万吨，其中 3L 差不多 1.7/1.8 万吨。今年全球轮胎用胶量下降 10-14%。本来公司计划

4月满库，但 3 月就减了一半。1-4 月还有入的期货，后面就没有了。7、8 月计划不多。混合胶全年 30-40 万吨比

较正常。NR 交割库 35 万吨审批库容，目前库存少于 5万吨。轮胎厂接货意愿可以。

某外资交割库 f:

公司是新交割库，年后刚腾好库（3 月末）。上月入了一点，同样也一直在出。青岛期货一共 37 万吨库容，现

在不到 5 万吨。期货库不能混放，只能放 20 号胶。民营库盈利主要靠物流和车队（货代）。
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