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一、 周度数据及风险提示 

1、 周度涨跌幅 
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2、品种基差 
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3、化工周度社会库存 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4、国内外重要数据提示  

日期 国内数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

12 月 3 日 中国 11 月财新制造业 PMI 终值 Markit 公司 09:45 高 

12 月 7 日 中国 11 月外汇储备 中国央行 16:00 高 

12 月 8 日 中国 11 月贸易帐 中国海关总署 10:00 高 

12 月 9 日 中国 11 月 CPI/PPI 中国国家统计局 09:30 高 

12 月 9 日 中国 11 月社会融资规模/M2 货币供应年率 中国央行 16:00 高 

 

日期 海外数及件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

12 月 3 日 德国 11 月 Markit 制造业 PMI 终值 市场研究机构 Markit  16:55 高 

12 月 3 日 欧元区 11 月 Markit 制造业 PMI 终值 市场研究机构 Markit 17:00 高 

12 月 3 日 美国 11 月 Markit 制造业 PMI 终值 市场研究机构 Markit 22:45 高 

12 月 3 日 美国 11 月 ISM 制造业 PMI 美国供应管理协会 23:00 高 

12 月 4 日 
美国 11 月 ADP 就业人数 

美国自动数据处理公

司 
21:15 高 

12 月 6 日 美国截至 12 月 1 日当周初请失业金人数 美国劳工部 21:30 高 

12 月 7 日 欧元区第三季度季调后 GDP 年率终值 欧盟统计局 18:00 高 

12 月 7 日 美国 11 月季调后非农就业人口变动 美国劳动统计局 21:30 高 

12 月 7 日 美国 11 月失业率 美国劳动统计局 21:30 高 

12 月 7 日 美国 12 月密歇根大学消费者信心指数初值 欧盟统计局 23:00 高 

 

更新日期 最新值 同比 较上一数值
甲醇沿海周度库存 2018/11/30 404 18.82% 2.15%
主产区样本企业库存天数 2018/11/30 5.7 62.86% 9.62%
华南PVC库存指数 2018/11/30 193.94 -42.86% -20.00%
华东PVC库存指数 2018/11/30 39.17 -14.29% -8.12%
中国PTA周度社会库存 2018/11/30 744.4 55.86% -2.90%
PE社会样本库存 2018/11/23 152.51 -6.19% -4.18%
PE周度港口库存 2018/11/30 289 13.78% -4.30%
中国PP贸易环节库存 2018/11/30 53150 -27.10% -7.63%
PP周度港口库存 2018/11/30 18.7 -30.48% -14.61%
东北沥青企业周度库存数据 2018/11/29 55 111.54% -6.78%
华东沥青企业周度库存水平 2018/11/29 29 0.00% -32.56%
中国沥青炼厂月度库存 2018/10/31 350 -7.36% 14.38%
华南沥青企业周度库存数据 2018/11/29 44 46.67% -8.33%
乙二醇华东地区周度港口库存 2018/11/30 715 43.86% -0.97%
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二、各品种风险判断 

1、期指 

1、周末，证监会副主席方星海表示，做好股指期货恢复常态化交易的各项准备。随后，中金所调整股指期货交

易保证金和手续费标准。具体来看，沪深 300、上证 50股指期货保证金调整为 10%，中证 500保证金调整为 15%，

日内交易限仓单个合约 50手，套期保值交易开仓不受限，平今仓手续费调整为成交金额的万分之四点六。本次

为 2017 年以来，第三次调整期指保证金与手续费标准。此外，G20峰会期间，中美就贸易问题达成重要共识，中

美双方决定停止关税等贸易限制措施，各方支持多边贸易体制为达到增长、创新、就业和发展目标所作出的贡献。

其次，银保监会发布《商业银行理财子公司管理办法》，进一步允许理财子公司发布的公募理财产品直接投资股

票。 

央行公开市场操作 11月全月无逆回购操作，为时隔三年半来首次全月无逆回购操作。央行今日继续不开展公开

市场操作，为连续 27个交易日不开展逆回购刷新空窗期时长记录，今日无逆回购到期，实现零投放零回笼。整

体来看，当前银行体系流动性总体处于较高水平，货币政策保持适度宽松，倾向于疏导流动性进入实体经济，预

计未来市场流动性将保持充裕。 

2、上周五两市成交量能维持低位，北上资金大幅涌入逾 48 亿元，上证综指收涨 0.81%，深证成指涨 1.12%，创

业板指涨 1.27%。当周，沪指和及深成指均微涨，创业板指涨逾 1.5%。11 月上证综指先扬后抑，月跌 0.5%，深

成指涨 2.6^%，创业板指涨逾 4%。11 月北上资金大举加仓 A 股，其中明显加大了创业板的配置。数据显示，11

月沪股通、深股通分别净流入 325.36 亿元、143.76亿元，合计净流入 469.13亿元，创开通以来历史第二高。上

海证券交易所与中证指数公司将自 12月 17日起调整上证 50、中证 500、沪深 300等指数样本股。本周为解禁高

峰期，共有 42 家公司陆续解禁，解禁市值为 709.07 亿元。操作方面，期指 IF12 多单谨持，关注沪深 300 指数

3150点支撑。 

 

2、化工 

聚烯烃 

价差结构显示， LLDPE 国内油化工现货价格 9200＞LLDDPE 煤化工现货价格 9050> LLDPE 外盘现货价格 9000＞

L1901报价＞L1905报价；PP 外盘现货价格 9800>PP内盘主流现货价格 9000>华东低端现货价格 8900＞PP1901报

价＞PP1905报价。价差结构显示，LLDPE出现进口利润，PP外盘相对坚挺，期货反映了市场悲观情绪和后续的到

港压力，基差再一次拉大，月间结构维持 back。在价差结构和去库良好的预期下，近月合约存在多头驱动。 

丙烯单体价格涨至 7800，但整体成本端的恢复仍需看原油是否有效企稳。 

供应端，聚烯烃国内存量装置生产比例略有下降，LLDPE标品生产比例降至 29.72%，PP标品生产比例偏高。聚烯

烃后期仍有集中到港预期，上周石化库存累库有所缓解，降至 70.5万吨。 

需求端，LLDPE下游农膜等行业开工率进一步下滑，BOPP开工率亦略有下滑。整体现货市场偏弱运行。 

受到库存去化速度较好的影响，烯烃现货好转。L 和 PP 的基差维持大贴水，月间维持 back 结构。短线维持基差

修复带来的反弹行情。但目前库存消耗包含了一部分中油贸易商的预售，已经提前预支了一部分库存去化。关注

原油企稳对烯烃的共振影响。 
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橡胶 

本周沪胶维持底部震荡态势，小幅反弹。主力合约 RU1901由 10730上涨至 10915，涨幅 1.72%。库存方面，本期

所天然橡胶期货仓单 288120 吨，较上周增加 10770 吨。交易所小计库存 375489 吨，较上周增加 8918 吨。目前

保税区橡胶总库存为 11.2 万吨，较上周保持不变，因为统计口径变化保税区暂时停止库存更新。现货方面，天

然橡胶现货价格较为平稳。云南国营全乳胶上海报价 10300 元/吨，较上周上涨 3%。泰三烟片胶上海报价 11800

元/吨，较上周上涨 3.51%。越南 3L胶上海报价 10250元/吨，较上周上涨 0.49%。 

产业链方面，10月中国进口天然橡胶（包括乳胶、混合胶）共计 44.62万吨，环比降低 10.48%，同比增长 3.88%；

1-10月累计进口 455.78万吨，同比增长 3.39%。 

9 月中国轮胎出口重量为 52.38万吨，同比增长 12.1%。其中半钢胎出口 17.76万吨，同比增长 17.3%；全钢胎出

口 28.78 万吨，同比增长 7.1% 

近日中美贸易战缓解给商品带来提振，但橡胶供过于求、库存高企的弱势基本面仍未改变，中期下跌趋势未改。

策略：逢高沽空，切不要大规模做多。 

 

3、黑色产业链 

铁矿石 

本周港口库存持续下降，全国 45 个港口铁矿石库存为 14034.92 万吨，环比上周降 279.16 万吨，因到港船舶整

体较少，库存降幅较大。华东地区疏港恢复但因贸易商到港船舶少，库存下降 130万吨。近期港口预报到港船舶

普遍偏少，短期内库存仍难大幅上涨。钢厂库存自 10月份以来持续回落，Mysteel统计 64家钢厂进口烧结粉总

库存 1593.46万吨，较上次调研减少 136.03万吨，同比去年减少 9.07%，库存消费比 26.82，较上次统计减 0.98；

由于近期钢材利润大幅降低，钢厂有意识降低库存，采购积极性较差。另外本周统计全国 15个主要港口高品澳

粉矿占比持续下降，为 17.92%，较上周降 0.26%。本周 PB粉库存 817.67万吨，增 2.7%；纽曼粉为 287.54万吨，

减 7.6%；金步巴粉从 11月份以来下降明显，累计减 14.2%至 475.72万吨，本周减 8.3%；超特粉为 2138.32万吨，

增 2.4%；PB块库存 409.63万吨，减 2.9%。  
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