
 

 

 

 

  库存结构改善 铁矿走势偏强 

 
 

10 月份,铁矿石 01合约呈现震荡走强态势，期货市场走强的原因是国庆过后贸易商挺价意愿较为强烈以及港口进

口中高品澳矿库存持续走低。10 月 29 日，铁矿 1901 合约曾经一路涨至 546.5 元/吨。之后铁矿石期货价格开始小

幅回调，截止 2018 年 10 月 30 日，铁矿石 01合约期货价格收于 539.0 元/吨。我们预计铁矿石期货价格在 500 元/

吨左右还是具有强力支撑，采暖季限产即将在 11 月开始实行，届时钢厂或存在主动补库的意愿，叠加港口库存下降

的因素，铁矿石 01合约或存在继续走强的可能。  

 

铁矿石现货价格 

 截至 2018 年 10 月 26 日，澳洲粉矿（62%）CFR 价格指数为 77.1 美元/干吨，较 9月月末上升 10.7% ；澳洲粉

矿（58%）CFR 价格指数为 67.05 美元/干吨，较 9 月月末上升 16.2%；巴西粉矿（65%）CFR 价格指数为 98.15 美元/

干吨，较 9 月月末上升 1.3%。由此可见，进口铁矿石价格指数均出现上升态势，其中澳洲矿粉的上升态势较为强劲，

其主要原因是力拓三季度发货不及预期，我们预计铁矿石的现货价格将对期货价格造成利多影响，同时人民币汇率

的下行也为铁矿石期货价格奠定了相应的安全边际，因此我们推断未来铁矿石价格或继续维持震荡偏强。 

 

图 1：进口粉矿价格指数                           图 2：粉矿港口价 

 

来源：Mysteel、东兴期货研发中心                         来源：Mysteel、东兴期货研发中心 
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铁矿石发货量 

截止 2018 年 10 月 19 日当周，澳大利亚发往中国铁矿石 9月总量为 1372.9 万吨，同比减少 1.6%；其中力拓发往

中国总量为 480.1 万吨，必和必拓发往中国总量为 414.4 万吨，FMG 发往中国总量为 425.1 万吨。巴西铁矿石 10月

19 日当周铁矿石发货总量为 841.1 万吨，同比增加 0.6%；其中淡水河谷发货量为 770.1 万吨。总体来看，巴西的铁

矿石发货量依旧处于高位，高于往年；澳洲的中高品铁矿石发货量较往年相比略有下调。我们预计未来一个月内澳

洲矿山发往中国的铁矿石总量会慢慢回升，主要是基于力拓的发货量会随着运输问题的缓解而慢慢增加。铁矿石的

基本面较之前有所扭转，目前港口的中高品澳矿库存量较低，而这些澳矿又是钢厂相对比较青睐的主流矿石，因此

铁矿石价格或存在走强的可能性。 

 

 

铁矿石港口情况 

 截止2018年10月26日，国内45个港口进口铁矿石库存为14518.64万吨，较上个月月末下降1.8%，根据Mysteel

统计 15 个全国主要港口高品澳粉矿占比为 18.86%，较上周减少 0.38%较上月减少 1.07%；10 月以来，钢厂库存持续

增加，Mysteel 统计 64 家钢厂进口烧结粉总库存 1829.7 万吨，较上期增加 27.5 万吨，同比去年增加 6.2%；库存消

费比 30.05%减少 0.01%，同比去年减少 2.56%。铁矿石港口日均疏港量在 10月 26 日当周也达到了 304.41 万吨，较

上月月末增加 3.6%。我们预计在未来一个月内，进口铁矿石港口库存维持平稳，铁矿石日均疏港量依然会在高位震

荡，港口总库存或存在削弱可能，对铁矿石价格形成支撑。 

图 3：粉矿现货价格                               图 4：粉矿折扣调整系数 

 

来源：Mysteel、东兴期货研发中心                          来源：Mysteel、东兴期货研发中心 

图 5：铁矿石发货总量                              图 6：中国国内铁矿石进口产量 

     

来源： Mysteel、东兴期货研发中心                            来源： Mysteel、东兴期货研发中心 
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钢厂库存情况 

 截止 2018 年 10 月 19 日，进口铁矿钢厂库存天数为 32 天，较 9月月末增加 5天，较去年同期增加 5天。进口

烧结粉的钢厂库存达到 1803.3 万吨，较 9月月末减少 6.5%，较去年同期增加 4.7%。钢厂库存目前还是相对而言依

旧处于正常状态，考虑到唐山错峰限产即将实行，但是限产力度或低于去年，钢厂限产比大约为 25%-30%，我们预

计 11月份月初时候钢厂会进行铁矿石补库，铁矿石的需求端存在上升可能，届时对铁矿石期货价格也将起到提振作

用。 

 

 

钢厂高炉开工情况 

 截止 2018 年 10 月 26 日，全国钢厂高炉开工率达到 68.23%，较 9月月末的钢厂开工率增加 0.26%。钢厂高炉开

工率在 10月呈现稳定态势，未来一个月内的全国钢厂高炉开工率或存在下滑可能，主要还是考虑到唐山钢厂面临环

保限产。另外，全国高炉的产能利用率上升到了 78.5%，较 9月月末增加 0.47%。随着钢厂高炉的开工率以及产能利

用率的上升，铁矿石钢厂需求量攀升的可能性不大，我们预计钢厂的开工率在未来一个月可能面临下滑风险，因为

受限产的影响，与此同时钢厂为了保证高利润下的铁水产量，很有可能采用一些品味较高的铁粉以及块矿来促进产

图 7：铁矿石总库存（45个港口）                 图 8：铁矿石日均疏港量 

   

来源：  Mysteel、东兴期货研发中心                         来源： Mysteel、兴期货研发中心 

图 9：进口铁矿石钢厂库存（天数）                图 10：进口矿烧结粉钢厂库存（万吨） 

 

来源： Mysteel、东兴期货研发中心                        来源： Mysteel、东兴期货研发中心 
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量，而港口中高品味矿石又处于低位，届时对铁矿石价格或产生利多因素。  

图 13：高炉产能利用率（全国）                  图 14：高炉产能利用率（唐山） 

  

来源：Wind、东兴期货研发中心                            来源：Wind、东兴期货研发中心 

 

操作策略 

 综上所述，我们认为受目前铁矿石是黑色品种中较为抗跌的品种，整个 10月中，1901 铁矿石合约呈现震荡偏

强走势。我们预计未来铁矿石期货价格或保持震荡偏强的走势，基本面暂时没有巨大变化，但是澳洲中高品铁矿库

存下降以及进口铁矿石需求逐步走强，我们预计当前铁矿石期货价格的底部在 500 左右，价格中枢或继续上抬。 

  

   Mysteel 将于每周四下午公布钢铁库存数据，届时可以留意相关数据的变化。 

 

   操作策略： 

1． 铁矿 1901 合约可以关注区间 500-550，采取轻仓逢低做多的策略。 

2． 跨品种套利可以关注空螺纹多铁矿的策略，因为现在铁矿石的安全边际较高。 

3．  
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图 11：高炉开工率（全国）                     图 12：高炉开工率（河北） 

 

来源： Mysteel、东兴期货研发中心                        来源： Mysteel、东兴期货研发中心 


