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一、宏观风险事件及数据提示 

1、风险事件提示 

 

事件 点评 

日期 9 月 27 日 美联储如期加息 25 个基点，此次议息会议声明中，美联储删去了“货

币政策立场依然宽松”的表述，这意味着美联储加息周期可能已经接

近后期阶段。会议上，美联储进一步上调今明两年的经济增速预期，

但下调通胀的预测，当前市场认为 12 月美联储加息概率为 80%。此次

美联储加息新兴市场货币承压，但全面危机概率不大。就此次美联储

加息而言，市场已经充分预期，中国跟随加息的可能性并不大。 

事件 美联储公布利率决定 

公布机构 美联储 

时间（北京

时间） 
02:00 

市场影响 高 

 

2、国内外重要数据提示 

 

日期 海外数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

9 月 28 日 德国 9 月季调后失业率 德国统计局 15:55 高 

9 月 28 日 欧元区 9 月未季调 CPI 年率初值 欧盟统计局 17:00 高 

9 月 28 日 美国 8 月核心 PCE 物价指数年率 美国商务部 20:30 高 

9 月 28 日 美国 9 月密歇根大学消费者信心指数终值 密歇根大学 22:00 高 

10 月 1 日 德国 9 月 Markit 制造业 PMI 终值 市场研究机构 Markit 15:55 高 

10 月
日 欧元区 9 月 Markit 制造业 PMI 终值 市场研究机构 Markit 16:00 高 

10 月 1 日 欧元区 8 月失业率 欧盟统计局 17:00 高 

10 月 1 日 美国 9 月 Markit 制造业 PMI 终值 Markit 公司 21:45 高 

10 月 1 日 美国 9 月 ISM 制造业 PMI 美国供应管理协会 22:00 高 

10 月 3 日 
美国 9 月 ADP 就业人数 

美国自动数据处理公

司 
20:15 高 

10 月 4 日 美国截至 9 月 29 日当周初请失业金人数 美国劳工部 20:30 高 

10 月 5 日 美国 9 月季调后非农就业人口变动 美国劳动统计局 20:30 高 

10 月 5 日 美国 9 月失业率 美国劳动统计局 20:30 高 

10 月 6 日 中国 9 月外汇储备 中国央行 16:00 高 

 

日期 国内数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

9 月 28 日 中国 9 月财新制造业 PMI Markit 公司 09:45 高 

9 月 30 日 
中国 9 月官方制造业 PMI 

中国物流与采购联合

会 
09:00 高 
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二、各品种风险判断 

1、股指期货风险判断 

1、上周公开市场操作净投放 3250 亿元，此外，财政部、央行还开展了 1200 亿元国库现金定存操作，中标利率

为 3.71%。本周央行公开市场 2900 亿元逆回购到期。本周时逢季末最后一周，Shibor 利率上行，金融监管考核

对流行性影响也不容忽视，但 9月为传统财政支出大月，本周财政支出有望对冲多重扰动因素的影响，预计资金

面将平稳跨季。 

中秋节假日期间，中国宣布确认退出中美贸易谈判，而期内韩美达成了贸易协定。9月 25 日，国新办就《关于中

美经贸摩擦的事实与中方立场》白皮书有关情况举行发布会。针对中美贸易摩擦的影响，会上国家发改委副主任

连维良表示，美国进一步对价值 2000 亿美元的商品加征 10%-25%关税，这对中国经济带来直接和间接的影响，但

当前总体风险可控。就此来看，中美贸易将会是一场任重道远的持久战。 

2、外汇市场，美元兑人民币汇率高位震荡，9月美联储加息或令人民币小幅贬值，但此次加息已充分预期，预计

人民币汇率整体保持平稳，未有显著贬值预期。9月 27日，全球第二大指数公司富时罗素宣布，将 A股纳入其指

数体系，定为次级新兴市场地位，于 2019 年 6 月生效。预计此次“纳富”给 A 股带来的短期资金约为 120 亿美

元，利好股市。此前，MSCI 也发布公告表示，考虑进一步调高中国 A 在 MSCI 指数中的权重。操作方面，虽然 A

股纳入富时指数量能有所恢复，但考虑到中美贸易摩擦对市场避险情绪的影响，建议国庆期间期指多单暂避，关

注沪深 300 指数 3400 点争夺。 

 

2、化工风险判断 

塑料 

国庆长假来临，节前补库进入尾声，供需环境或面临好转。结合充裕的进口货源及正的进口利润，建议前期多头

离场观望。供应方面，近期生产比例偏高，且线性的生产比例有回升趋势。供应相对充足。需求端仍可能炒作棚

膜开工旺季。 

PP 

内外盘价格持续倒挂，价格仍有支撑。但随着开工率的上调，检修装臵的复工，供需紧张的格局或得以缓解。终

端数据显示需求增速不如预期。关注 BOPP 及共聚均聚价差的传导。建议前期多单止盈离场。 

MA 

短期内华东地区持续去库，到港的美金价格上升。去库的原因一方面是港口成交的清淡，一方面是内地和华东套

利窗口的关闭导致华东地区供需偏紧。后期关注节后西北累库结果下价格的传导路径。此外，后期主要炒作伊朗

及其他地区船货的实际到港情况。 

 

橡胶 

沪胶近期出现反弹，突破 12500 关卡。沪胶供过于求的弱势基本面依然没有改变，产胶国进入旺季，今年橡胶确

定性增产，库存高企，20万吨出头的青岛橡胶总库存，加上交易所的 50 万吨库存，近 30 万吨区外库存以及其他

社会库存，所呈现出来的基本上是一个长期低位震荡。下游需求低迷，重卡销量连续同比下滑。此外，9月 24 日

贸易战升级对于我国所有橡胶制品造成出口的困扰。但是我们也要看到，目前沪胶已经到达绝对价格低位，在割
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胶效率没有大幅改善，产胶成本没有大幅下降的情况下，沪胶下跌的空间也不大。目前的利空基本已在胶价兑现，

出现一点利多因素，例如宏观的提振，印度洪水的减产 10 万吨影响。 

但是，需要明确的是，即使橡胶的供需边际在好转中，库存去化也在进行中，但量变不等于质变，改善不等于改

变，目前沪胶并不具有大幅上涨的趋势，只是短期内资金的扰动。橡胶的供应拐点会到来，但远远不是现在。因

此我们依然不建议追多。预计此次的反弹空间也不会太大，关注 13000 压制。 

十一长假的持仓建议我认为还是高位空单继续持有，新空暂缓或 12800-13000 进场。若有多单可以节前部分止盈。

风险点上关注主产区天气情况以及是否主产区发起一些有实质性影响的保价政策。 

 

3、黑色产业链风险判断 

铁矿石 

截止 2018 年 9月 25 日，铁矿石 01合约期货价格呈现震荡走势，收于 497.0 元/吨，与上周相比略微下滑。现货

市场小幅上扬，澳洲粉矿（62%）CFR 价格收于 69.65 美元/干吨，较上周增加 0.5%；澳洲粉矿（62%）青岛港现

货价格收于 513 元/湿吨，较上周上涨 1.4%。 

目前而言，铁矿石期货价格正逐步上抬，从悲观预期中慢慢恢复。根据 Mysteel 公布的数据来看，钢厂高炉开工

率 67.96%环比上期降 0.27%，产能利用率 78.03%环比增 0.20%，钢厂高炉开工率以及产能利用率再次出现背离现

象。开工率或来到节前高峰，但是产能利用率或有可能继续攀升，从日均铁水产量的稳步增加也能印证铁矿石需

求量依然乐观。外加国庆节前，钢厂或采取铁矿石补库行动，所以我们认为节前铁矿石期货价格或维持高位震荡。 

国庆节后，采暖季限产即将实行，从 Mysteel 调研结果来看，唐山 C类钢企较多，根据唐山错峰生产方案来看，

今年采暖季限产力度或略低于去年，限产比例或维持在 30%左右，所以我们认为节后铁矿石期货价格或因为需求

释放而迎来短期价格提振。 

操作建议： 

1. 轻仓维持铁矿 1901 合约多单。 

2．环保限产或带动成材上涨从而带动铁矿石价格上扬，可采取铁矿合约的 1-5 正套策略。  

风险提示： 

1. 采暖季限产不及预期。 
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