
 

 

 

 

  宏观刺激，汇率下行 铁矿石表现强

势 

 
7 月份,铁矿石 09 合约呈现重心上移的走势，期货市场走强的原因是整体黑色品种受宏观政策刺激以及人民币汇

率的下行导致价格大幅上扬。7月 27日，铁矿 1809合约大幅下调 3.36%，一路涨至 491.5 元/吨。之后铁矿石依旧

保持强劲态势，截止 2018年 7 月 30日，铁矿石期货价格一度上涨至 493.5元/吨，几乎逼近前期高点 494元/吨。

我们预计铁矿石 1809合约近期在 480左右还是有强力支撑，但是考虑到 1809合约马上进入交割月份以及人民币汇

率进入下行通道，建议关注铁矿 1901合约是否能够突破 500 元/吨的关卡。 

 

铁矿石现货价格 

 截至 2018年 7月 27日，澳洲粉矿（62%）CFR价格指数为 66.95美分/干吨，较 6月月末增加 4.6% ；澳洲粉矿

（58%）CFR 价格指数为 55 美分/干吨，较 6 月月末增加 5.8%；巴西粉矿（65%）CFR 价格指数为 94.15 美分/干吨，

较 6 月月末增加 3.4%。由此可见，进口铁矿石价格指数均出现抬升态势，我们预计铁矿石的现货价格将对期货价格

形成强力支撑，同时人民币汇率的下行空间决定了铁矿石期货价格的抬升高度。 

 

图 1：进口粉矿价格指数                           图 2：粉矿港口价 

 

来源：Mysteel、东兴期货研发中心                         来源：Mysteel、东兴期货研发中心 
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铁矿石发货量 

截止 2018年 7月 20日当周，澳大利亚发往中国铁矿石 7月总量为 1385.6万吨，同比减少 12.1%；其中力拓发往

中国总量为 563.8 万吨，必和必拓发往中国总量为 484.1 万吨，FMG 发往中国总量为 282.3 万吨。巴西铁矿石 7 月

20 日当周铁矿石发货总量为 864.6 万吨，同比增加 2.6%；其中淡水河谷发货量为 772.9 万吨。总体来看，澳大利亚

和巴西的铁矿石发货量经历过一季度淡季之后，呈现回暖态势。这个月，澳洲与巴西矿山的发货量总体来讲还是比

较平稳，较上月略有下滑。我们预计未来一个月内矿山发往中国的铁矿石总量不会有太大的波动，铁矿石的基本面

依旧偏弱，处于供大于需的局面。 

 

 

铁矿石港口情况 

 截止 2018年 7月 27日，国内 45个港口进口铁矿石库存为 15345.48万吨，较上个月月末减少 1.5%，其中大型

港口例如青岛港铁矿石库存较上个月月末减少 50 万吨，日照港减少 144 万吨，曹妃甸减少 190 万吨，京唐港减少

23万吨，天津港增加110万吨。铁矿石港口日均疏港量在7月27日当周也达到了262.23万吨，较上月月末减少2.9%，

7 月港口累计疏港量达到 1372.98 万吨。目前港口库存依然偏高，但纵观整个 7 月，进口铁矿石港口库存呈现下降

态势，最主要受到唐山钢厂限产因素的影响，铁矿石疏港量最近有所减弱。 

 

图 3：粉矿现货价格                               图 4：粉矿折扣调整系数 

 

来源：Mysteel、东兴期货研发中心                          来源：Mysteel、东兴期货研发中心 

图 5：铁矿石发货总量                              图 6：中国铁矿石进口总量 

     

来源： Mysteel、东兴期货研发中心                            来源： Mysteel、东兴期货研发中心 
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钢厂库存情况 

 截止 2018年 7月 27日，进口铁矿钢厂库存天数为 34天，较 8月月末增加 5天，较去年同期增加 9天。进口烧

结粉的钢厂库存达到 1886.11万吨，较 6月月末减少 1.9%，较去年同期减少 5.4%。钢厂库存目前还是相对比较饱和，

考虑到目前北方钢厂依旧笼罩在限产的影响下，我们预计钢厂对铁矿的需求在 8月份不会过强，烧结粉的库存下降

以及进口铁矿石库存的上升反应了钢厂烧结机的限产还是比较严厉。 

 

 

钢厂高炉开工情况 

 截止 2018年 7月 27日，全国钢厂高炉开工率达到 67.4%，较 6月月末的钢厂开工率减少 3.87%。钢厂高炉开工

率在 7月呈现下滑态势，未来一个月内的全国钢厂高炉开工率也不容乐观，主要还是考虑到唐山限产的力度较上一

次徐州限产的力度有所加剧。另外，全国高炉的产能利用率下降到了 76.66%，较 6月月末减少 2.94%。随着钢厂高

炉的开工率以及产能利用率的下调，铁矿石钢厂需求量攀升的可能性不大，我们预计钢厂的开工率在未来一个月可

能维持或低于现阶段的水平，因为限产的影响，钢厂为了保证高利润下的铁水产量，很有可能采用一些品味较高的

铁粉以及块矿，届时将对铁矿石期货价格形成一定的支撑。  

图 7：铁矿石总库存（45个港口）                 图 8：铁矿石日均疏港量 

   

来源：  Mysteel、东兴期货研发中心                         来源： Mysteel、兴期货研发中心 

图 9：进口铁矿石钢厂库存（天数）                图 10：进口矿烧结粉钢厂库存（万吨） 

 

来源： Mysteel、东兴期货研发中心                        来源： Mysteel、东兴期货研发中心 
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图 13：高炉产能利用率（全国）                  图 14：高炉产能利用率（唐山） 

  

来源：Wind、东兴期货研发中心                            来源：Wind、东兴期货研发中心 

 

 

操作策略 

 综上所述，我们认为受目前受宏观政策刺激以及人民币汇率下行等因素的影响，整个 7月中，1809铁矿合约处

于偏强走势。我们预计未来铁矿石期货价格可能保持震荡偏强的走势，基本面暂时没有巨大变化，但是汇率下行对

铁矿石的价格形成向上抬升，我们预计当前铁矿石期货价格的底部在 470左右。 

  

   Mysteel 将于每周四下午公布钢铁库存数据，届时可以留意相关数据的变化。 

 

   操作策略： 

1． 铁矿 1901合约可以关注区间 470-510，采取轻仓逢低做多的策略。 

2． 跨品种套利可以关注多螺纹空铁矿的策略。 
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图 11：高炉开工率（全国）                     图 12：高炉开工率（河北） 

 

来源： Mysteel、东兴期货研发中心                        来源： Mysteel、东兴期货研发中心 


