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投研观点： 

 供需宽松预期（期货下行）与港区低库存（纸货偏强）的矛盾持续

反映在甲醇的基差上。后期关注供需宽松预期的落地，以及在现货

价格上的兑现。供需平衡表决定了下行的方向，下行空间取决于低

端报价（北线/河南等地报价）。 

 基差持续为正，价格/价差结构上亦难以找到合理的安全边际。故该

策略需严格执行交易策略，谨防反弹风险。 

 头寸的主要风险为甲醇到港量未能有效积累成库存，以及甲醇装置

意外停车事件。 
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图 1：甲醇港口区库存历史走势图                   图 2：甲醇主产区库存可用天数走势图 
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图 3：甲醇内外盘价差走势图                        图 4： 甲醇期现价差走势图 
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图 5：甲醇装置利润走势图                         图 6：甲醇装置开工率走势图 
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图 7：预估甲醇周度产量图 
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