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一、 周度数据及风险提示 

1、 周度涨跌幅 
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2、品种基差 
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3、国内外重要数据提示 

日期 国内数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

6 月 11 日 中国 5 月社会融资规模/M2 货币供应年率 中国央行 16:00 高 

6 月 14 日 中国 5 月经济运行数据 中国国家统计局 10:00 高 

 

日期 海外数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

6 月 12 日 美国 5 月未季调 CPI 年率 美国劳工部 20:30 高 

6 月 13 日 美国 5 月 PPI 年率 美国劳工部 20:30 高 

6 月 14 日 美联储 6 月利率决议 美联储 02:00 高 

6 月 14 日 德国 5 月 CPI 年率终值 德国联邦统计局 14:00 高 

6 月 14 日 欧元央行 6 月利率决议 欧洲央行 19:45 高 

6 月 14 日 美国截至 6 月 9 日当周初请失业金人数 美国劳工部 20:30 高 

6 月 14 日 美国 5 月零售销售月率 美国商务部 20:30 高 

6 月 15 日 欧元区 5 月未季调 CPI 年率终值 欧盟统计局 17:00 高 

6 月 15 日 美国 6 月密歇根大学消费者信心指数初值 密歇根大学 22:00 高 

二、各品种风险判断 

1、期指 

1、上周，习近平在上海合作组织青岛峰会上宣布，中方将在上海合作组织银行联合体框架内设立 300 亿元人民

币等值专项贷款。这些资金将投向上合国家的基础建设和工业园区建设，此举也向新加入上合组织的印度和巴基

斯坦释放了积极信号。经济参考报头版刊文称，经济全球化和区域一体化是大势所趋。另外，中国证券报表示，

6 家获批发行首批“战略配售基金”的基金公司，或将募集规模上限从 500 亿元调低至 200 亿元。业内人士指出，

此次规模上限降低之后，或有基金公司提前结束募集。 

中国 5月 CPI 同比上涨 1.8%，不及预期与前值；5月 PPI 同比上涨 4.1%，超过市场预期及前值。市场认为通胀大

概率将不再是今年决定市场走向的主线，货币政策对市场的影响力度和持久性将更为显著，并预计 CPI 与 PPI 大

概率将维持当前水平波动。 

央行今日不开展公开市场操作，为连续两日不开展公开市场操作，当日有 200 亿元逆回购到期，净回笼 200 亿元。

上周三，央行超量续作 4630 亿 MLF，对冲当日到期 2595 亿 MLF 后，MLF 新增余额 2035 亿元。按逆回购口径计算，

上周净回笼 3000 亿元；按包括 MLF 在内全口径计算，当周净回笼 965 亿元。本周公开市场有 2400 亿逆回购到期，

无正回购和央票到期。整体来看，目前银行体系流动性总量属于较高水平，上周超额续作 MLF 或旨在对冲本周的

美联储加息。中长期来看，中下旬 MPA 考核压力加大，央行或适时提高流动性支持。 

2、上周五 A 股三大股指全线走弱，沪指跌 1.36%，深成指跌 1.05%，创业板跌 1.09%。入摩首周，北上资金净买

入额继续攀升，达 167.14 亿元，较前一周增加 14.88%。从资金流向看，北上资金仍然偏爱家用电器、食品饮料、

医药生物等大消费及优质蓝筹白马个股。操作方面，本周为期指交割周，注意移仓，期指 IF06 多单暂避，关注

沪深 300 指数 10 日均线争夺。 
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2、 国债 

上周公开市场共有 5000 亿逆回购到期，央行净回笼 3000 亿；此外，上周三央行进行 4630 亿 MLF 操作，对冲到

期的 2595 亿，超额续作 2053 亿。本周将有 2400 亿逆回购到期，周一到周五分别到期 200 亿、700 亿、600 亿、

800 亿、100 亿。 

上周各期限资金利率继续大幅回落，具体地，DR001 跌 24.89BP 收于 2.549%，DR007 跌 23.3BP 收于 2.7085%，DR014

跌 44.53BP 收于 3.1838%；R001 跌 29.63BP 收于 2.6042%，R007 跌 39.55BP 收于 2.8772%，R014 跌 43.27BP 收于

3.2693%。本周将逐渐进入缴税缴准的高峰期，料资金利率逐渐上涨。 

一级市场方面，上周发行 903 亿记账式附息国债、321 亿国开债、70亿进出口债以及 221 亿农发债，发行利率均

低于前一日二级市场到期收益率，认购倍数较高，发行情况较好。二级市场方面，上周中债国债关键期限到期收

益率曲线小幅走平。具体地，1 年期涨 4.98P 收于 3.2117%，3 年期涨 2.55BP 收于 3.3858%，5 年期涨 1.57BP 收

于 3.4563%，7年期涨 2.53BP 收于 3.6255%，10 年期涨 2.51BP 收于 3.6453%。 

操作方面，上周期债继续回调，TF1809 合约跌 0.21%收于 97.54，T1809 合约跌 0.17%收于 94.705。5月份进出口

金额同比 18.5%，高于前值 16.6%。其中，出口金额同比 12.6%，略低于前值 12.7%；进口金额同比 26%，大幅高

于前值的 21.5%，原油和铜材对进口金额的同比拉动贡献最大，而大豆和铁矿则起到同比向下拉动的作用。5 月

份食品价格环比回落，生产资料价格持续上涨，CPI 同比 1.8%，持平 4月份；PPI 同比 4.1%，大幅高于前值 3.4%。

本周四将公布 5月份经济数据，预计好坏参半。同日将公布美联储利率决议，当前市场预测大概率将加息。本周

风险因素较多，叠加本周将进入缴税缴准高峰期，料资金面略有收紧，建议谨慎操作，观望为主。TF1809 关注

97.9 顶部压制，97.1 底部支撑；T1809 关注 95 顶部压制，94底部支撑。 

 

3、橡胶 

本周，沪胶由于供需边际进一步减弱而下挫。主力合约 RU1809 由 11680 下跌至 11415，跌幅 2.27%。库存方面，

上期所天然橡胶期货仓单 448180 吨，较上周增加 2350 吨。交易所小计库存 485152 吨，较上周增加 10020 吨。

目前保税区橡胶总库存为 17.52 万吨，较上周增加 0.27 万吨，青岛保税区橡胶库存出现反季节性累库存。现货

方面，天然橡胶现货价格跟随期价下跌。云南国营全乳胶上海报价 10750 元/吨，较上周同比下跌 2.27%。泰三烟

片胶上海报价 13400 元/吨，较上周同比下跌 1.47%。越南 3L胶上海报价 11100 元/吨，与上周同比下跌 1.77%。 

产业链方面，海关总署数据公布，2018 年 5 月中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计 64.9 万吨，环比

4 月大增 51.6%，较去年同期增长 18%，创三个月来进口最高值。 

本周山东地区轮胎企业全钢胎开工率 71.60%，环比下滑 7.20%，同比上涨 5.77%；半钢胎开工率为 65.92%，环比

下滑 9.23%，同比下滑 2.27%。 

综合来看，沪胶供需边际进一步减弱。橡胶进口重回涨势，创三个月以来最高值。保税区库存在接连降低后也逆

季节性累库。而下游受青岛上合峰影响开工率如预期下降。预计本周边际上对原料需求仍偏弱，待管控措施结束

后才有好转。高库存、高升水问题仍未解决，预计 09 沪胶依然会进行基差修复走势。策略：维持 09 合约逢高沽

空。9-1 反套可继续持有。 

 

4、有色 

沪铝 

上周国内外铝市运行平稳，震荡重心有所上移。LME 铝周涨 0.48%至 2310，成交量增 2.05 万至 6.05 万手，持仓

量增 0.84 万至 72.3 万手，库存降 3.11 万至 117.52 万吨，注销仓单占比将 20.07%；沪铝指数收涨 1.29%至 14895，

成交量增 44.4 万至 184.8 万手，持仓量增.98 万至 70.0 万手，库存降 0.59 万至 96.68 万吨，沪伦比 6.38。 

1、截止 6月 7日，国内主要地区电解铝社会库存含 197.7 万吨，环比上周四减少 5.5 万吨。 

其中：上海地区降 0.1 万至 44.2 万吨，无锡地区降 0.8 万至 81.7 万吨，杭州地区降 0.7 万至 12.1 万吨，南海

地区降 2.7 万至 28.4 万吨，巩义地区降 1.5 万至 19.2 万吨，天津降 0.1 万至 6.1 万吨，重庆增 0.2 万至 2.9 万

吨，临沂地区增 0.2 万至 3.1 万吨。 
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2、截止 6月 8日，全国主要地区氧化铝库存 62.6 万吨，环比下降 0.9 万吨。 

3、上周国内主要地区氧化铝继续走低：截止 8月 8日，贵阳地区一级氧化铝 2960 元/吨，较之前一周下降 20 元

/吨；贵阳地区一级氧化铝 2880 元/吨，较之前一周下降 100 元/吨； 

河南地区一级氧化铝 2890 元/吨，较之前一周下降 100 元/吨。 

预计短期铝价以震荡的运行格局为主，震荡重心或有所下移。电解铝库存去化效果较为明显，但总体库存依然处

于较高水平，且下游逐渐步入淡季，库存继续下滑的持续性或有所降低。上游氧化铝持续下调，目前国内氧化铝

2900 左右，电解铝成本 13700 左右，吨铝利润超过 1000，成本对铝价支撑力度逐渐走低。建议短期逢高做空为

主，对应 AL1808 合约背靠 15000 逢高做空。关注电解铝库存以及氧化铝价格变动。LME 铝关注 2250-2350，SHFE

沪铝指数 14500-15100。 

 

5、黑色产业链 

焦煤焦炭 

上周焦炭现货市场继续偏强运行，环保回头看以及峰会影响使得焦化企业综合产能利用率继续维持相对低位，最

新一期焦炉产能利用率（100 家）数据为 75.75%，微升 0.37%。上周焦炭焦煤期货宽幅震荡，焦炭 1809 合约收

2075.5，跌 0.26%，焦煤 1809 合约收 1255.5，涨 0.20%。 

焦炭现货市场目前强势未改，焦企情绪短期乐观，主流地区焦炭已累计上涨 550 元/吨。钢厂焦炭库存消化，对

焦炭的采购意愿增强。上周独立焦化厂库存 31.4 万吨，降 7 万吨，钢厂焦炭库存 407.4 万吨，减 7.7 万吨。总

体看来，钢厂目前盈利情况良好，故目前对焦炭采购意向较强。焦炭现货短期虽仍有冲高的可能性，但由于目前

提涨幅度较大，环保限产政策频繁，后续走势需报谨慎态度，关注焦炭库存以及情况。 

国内主流焦炭现货参考行情如下：山西地区焦炭市场现准一级 2100/吨，一级焦报 2150-2200 元/吨，以上均为出

厂含税价；唐山二级到厂 2260 元/吨，准一级到厂 2330 元/吨，邯郸地区二级焦出厂含税价为 2160 元/吨。 

上周国内焦煤市场稳中偏强运行，随着焦炭不断提涨，焦化利润扩大，后期若排除环保扰动，焦企对焦煤需求将

支撑焦煤价格。目前焦煤仍存在结构性分化，低硫焦煤现货价格连续小幅上涨，中高硫焦煤销售情况较为一般。

山西柳林低硫主焦煤报 1600 元/吨（出厂含税），中硫报 1250 元/吨。焦煤现货价格预计降逐渐后市有小幅提涨。 

近期期货市场煤焦 1809 合约目前震荡加剧，环保限产影响焦炭供给，但目前焦化厂利润偏高，后市需对焦炭库

存开工，以及钢厂需求持续保持关注。 

 

铁矿石 

上一周，铁矿石期货价格呈现震荡偏强走势，收于 467 元/吨，较上周增加 1.52%。现货市场出现反弹迹象，澳洲

粉矿（62%）CFR 价格收于 64.9 美元/干吨，较上周增加 0.62%；澳洲粉矿（62%）青岛港现货价格收于 464 元/湿

吨，较上周增加 1.08%。 

重要消息 

1 Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率 71.41%环比降 0.41%，产能利用率 79.77%环比降 0.88%，剔除淘汰产能

的利用率为 86.56%较去年同期降 3.47%，钢厂盈利率 84.66%持平。 

2 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.28%环比降 0.34%，同比降 5.92%；高炉炼铁产能利用率 81.61%降

0.02%，同比降 3.51%，钢厂盈利率 92.31%持平，日均铁水产量 228.21 万吨降 0.06 万吨，同比降 9.8 万吨。下

周预计 1 座高炉复产，计划 0座检修高炉，净增日均铁水产能 0.36 万吨。 

3 截止 2018 年 6 月 1 日，力拓铁矿石发至中国单周总量为 581.8 万吨，较上周增加 2.9%；必和必拓铁矿石发

至中国单周总量为 477.3 万吨，较上周增加 4.6%；FMG 铁矿石发至中国单周总量为 363.8 万吨，较上周减少 7.4%；

淡水河谷铁矿石发货单周总量为 696.6 万吨，较上周减少 0.6%。45 个港口总疏港量为 275.52 万吨，较上周减少

3.6%。 

操作建议 

基本面数据来看，铁矿石供应量预计短期继续提升或维稳，矿山发货恢复，运量维持高位；需求端来看，高炉开
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工率继续提升空间较小，虽然短期铁水产量增加，铁矿整体消耗位于相对高位，但钢厂现在铁矿石库存维持一个

月左右，较为适中，没有强烈的补库意愿。我们预计下周铁矿石期货价格依旧可能是维持震荡的走势，同时需要

关注市场对环保限产的炒作热度是否能持续，关注 09 铁矿合约 450-470 区间震荡。 
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