
 

 

 

  山东华东沥青产业链调研纪要 

  
 

调研观点 

1. 2017年在中国沥青产能中，华东地区沥青产能占比为 26%，山东沥青产能占比更是高达 30%，两个地区占据了全

国沥青产能的半壁江山，对于国内沥青市场的走向具有举足轻重的影响。本次沥青产业链走访遍及山东、华东

地区知名沥青企业、贸易商，更为全面地了解沥青的供需情况、仓储情况及原料采购情况等。 

2. 沥青供应偏紧。沥青价格在 3000 元以上炼厂生产才有利润，一般在亏损情况下炼厂会选择停工检修。目前沥青

利润较低，炼厂生产积极性不高，开工率较低。炼厂也会根据利润情况调节产量以及转产焦化比例。 

3. 下半年进口沥青资源趋紧。韩国双龙、现代等沥青装置下半年停产沥青，使得进口沥青资源越发紧张。这也导

致目前进口沥青价格大涨，进口完税价略高于国内沥青市场价。 

4. 炼厂自身库存较低，基本为随采随用。贸易商社会库存正常，华东地区多为满库。贸易商备货较为积极，也是

对于沥青后市表示看好。 

5. 马瑞原油资源紧张。我国地炼生产沥青采用的原料大多是马瑞油。马瑞油沥青收率最高，达到 58%，而马瑞油可

替代品不多。与中燃油合作代加工马瑞油的优势在于原料货源稳定，劣势在于中石油或会打压价格。从中燃油

拿货对马瑞油定价可采用月均价和点价方式，目前大多数炼厂采用点价。由于委内瑞拉长期受美国制裁以及国

内政局不稳等地缘政治因素，马瑞油供应下滑，1-3月委内瑞拉原油进口量下降 10%，甚至可能会出现阶段性油

荒。 

6. 运输形式考虑价差影响。由于船运汽运存在价差，因此炼厂往往能走陆路就不走水路。炼厂沥青市场主要服务

于周边地区，山东华东地区对西北的走货量较低。华东-西南的海运费约 270元/吨。 

7. 下游需求季节性因素减弱，下半年迎来旺季。沥青成本占路面成本货值比例高达 50%。现在道路施工从 2 月-3

月初开工，一直到年末。7-12 月为沥青需求旺季，约占年需求量的 70%。 

8. 综上所述，目前沥青处于供需两不旺状态，后市就看需求能不能起来。成本端原油强势支撑，今年由于地缘政

治因素不断以及供需平衡表偏紧的事实，原油大概率维持高位偏强走势，仍有向上空间，而沥青也是和原油相

关性较高的品种。供应端由于沥青利润较低，炼厂生产积极性不高，停产检修情况多，开工率不高。进口方面

由于下半年韩国装置停产导致货源紧张，使得进口价格大涨。而需求端随着下半年旺季到来，也是有一个向上

的预期。此外，目前沥青库存压力也不大。中长期看多 BU1812 合约，该合约已经突破了前期震荡区间，可在合

适位置入场（例：3200-3250 区间）。 

调研纪要 

淄博某沥青仓储公司 A： 

经营情况：仓储库容 7万吨，从中石化拿货。公司有下游的项目，今年山东工程不受影响，修路项目采用银行融资。 

运输情况：从山东运往四川（西南）一般从江苏周转，走船用水路，一般为 300吨以上的船。从南京到四川运费 270
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元/吨。今年买到西北的货与往年相比不多。 

价格情况：给企业的供货价格参考中石化价格。中石化价格一周一调价，客户随采随用，采购采用点价。沥青重量

占路面的 5%，但其货值占据路面成本的 50%。砂石料重量占路面的 50%，货值占路面成本的 20% 

潍坊某炼厂 B：  

经营情况：02 年开始生产沥青。02-08 年沥青产量 70-80 万吨/年，运往山东、河北。12 年单产全国最大，产量达

到 100万吨/年。目前沥青产量有所回落，但能保证 70-80吨/年的产量。今年产量目前 5000吨/天，沥青厂库库存

约 15万吨。滨海原油库已有 700万吨，年底将增至 1200万吨。青岛上合会议对公司没影响，对青岛附近炼厂有影

响。 

利润情况：目前沥青出厂价 3100 元/吨。沥青现在有盈利（沥青只有增值税），如果亏损会调整采购，停产检修。公

司靠近港口，采购渠道相比其他炼厂有优势。复杂装置（公司能生产沥青和汽柴油），具成本优势。 

税务影响：3 月成品油消费税以及 5 月开始增值税率减小对公司生产影响不大，客户采购计划没影响。炼厂开工率

较低主要原因是 5月后进入夏天进入检修期，此外供过于求。目前公司炼厂汽柴油装置满负荷，成品油利润相比往

年较高。 

运输情况：沥青大多运往就近的山东、河北。此外，运往山西、北京，运往西北的少。 

转产情况：公司有 3套常减压蒸馏装置，现开启两套。常减压蒸馏装置可生产沥青或常压渣油（焦化料），公司可进

行转换（一套生产沥青，一套生产渣油或比例进行调整）。公司渣油为自用，有些常减压装置不够的炼厂需要外采焦

化料。 

镇江某炼厂 C： 

经营情况：库容共 22 万方，一期 5万方，二期 5万方，三期 12万方（即将完工）。期货交割库库容 5万吨，场外库

容 4.5万吨。厂库信用仓单仓储费 1.2元/天，仓库仓储费 1.5元/天。有两套常减压蒸馏装置，一套产能 80万吨/

年，一套产能 50万吨/年。只生产沥青，几乎不会生产渣油（因为马瑞油出来的渣油品质差）。产量可根据沥青生产

利润情况进行调节。目前公司上不了新装置（场地限制）。 

运输情况：船运和车运有较大差价，能走陆路就少选水路，主要卖给周边华东地区。码头 5 万吨级别，实际使用 3-3.5

万吨。华东-山东跨区域套利机会较少，交通远运费成本高。其中华东运往山东由于有回头车，运费相比较低。 

税务影响：消费税影响蛮大，部分要摊在沥青上进行弥补。 

利润情况：如果生产沥青要赚钱，沥青价格要 3050元/吨（不考虑消费税），如果考虑消费税影响，沥青价格需要达

到 3200 元/吨。 

原料情况：70%以上采用马瑞油，与中燃油合作代加工。与中燃油合作的往往是自身经营不善、资金链存在问题的企

业，这是由于中石油会压价格。马瑞油沥青收率高（约 60%），来源稳定受国家支持。目前马瑞油较为紧张，但可替

代品不多。烯制沥青从东南亚转过来，价格无优势。替代重油综合效益相比更差。炼厂马瑞油定价选择月均价或是

点价。公司一般选择点价。 

库存情况：炼厂沥青库存较低，随采随用。库里主要是周转和做期现的货。 

市场情况：目前沥青市场供需两不旺，生产积极性不高，需求也一般。目前生产成本倒挂，马瑞油贴水一直在涨，

沥青成本上升，若下半年需求起来，对沥青走势看多。 

进口情况：沥青进口情况反映市场。进口资源从 3 月开始减产，6 月份开始韩国双龙停产，进口量不足影响市场。

1-3 月委内瑞拉原油进口下降 10%。中石化也增加了沥青出口量。 

镇江某沥青仓储公司 D： 

经营情况：17、18年期货没有入库，18年开始公司期货库存为 0。库容 8万吨，包括 4万吨现货库容和 4万吨期货

库容。现货库从 1月开始一直满库，主要是贸易商社会库存。去年 6月还有 1.5万空罐。周边现货罐区基本都满。

周边仓储 16万吨，其中现货仓储 8万吨。设施主要有管道、罐、天然气加热设备（导热油备用，用柴油加热）。公

司也布局西藏，建库库容 4万吨（综合仓储，包括改性沥青）。 

价格情况：现货罐一年一签。1-10 天，仓储费 40元/天；10-30天，80元/天；30-60天，80元/天，逐一累加至 365

天。现在业务量好，只能租罐，不包罐。仓储风险较小，镇江是最大集散地。公司只负责收取仓储费和加热费。现
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货出库才能收钱，期货换主收钱。期货仓储 1.5元/天/吨。 

出库情况：出库量必须在 200吨/天以上。 

运输情况：船；一条船 5000 吨。码头 7000 吨泊位，只允许使用 6000 吨。4 月开始扩建为 2 万吨（2 个外轮，2 个

内贸）；火车：10节火车，550吨/天；车：油温 130℃以上，半小时/辆，共 4个汽车平台。 

江阴某炼厂 E： 

经营情况：公司自有原油以及与中石油合作代加工马瑞油，量可以，但不如中石化货源稳定。从中燃油拿原料采用

点价。沥青产量 17年 65万吨/年，今年预计高于 17年。可以根据加工利润调节产量，从目前的 2000吨/天可调控

到 4000 吨/天。公司产品为常减压装置产的沥青和基础油。市场上主要做非投机性套利，做套保（锁定加工利润）。 

利润情况：沥青价格 3000元/吨，生产利润比较低，如果亏损就停产。沥青价格跟涨中石化。 

仓储情况：16年设立交割库，现在库里没有仓单。库容共 13万吨，其中 2万 5期货罐。 

运输情况：公路水路各一半 

需求情况：上半年需求占比 30%，下半年需求占比 70%。西南需求一般。贸易商囤货较为积极，对后市还是比较乐观。 

江阴某沥青进口商 F： 

经营情况：销量 27/8万吨/年，70-80%为进口沥青，主要品牌为韩国双龙和 GS。并与中石油展开合作。 

仓储情况：现有库容 3.5万吨，目前库存 2.5万吨。公司在湖北库容 5万吨，可用库容 4万吨，18年初库存 3万 7/8。

目前公司自身的沥青库存不多，少于去年，主要满足老客户。 

运输情况：汽运和短驳。短驳费用 10几元/吨，外运一般用汽运。市场主要是运往华东地区（河南、江西、湖北）。

装车 200吨/天，发货量较大，乳化、重交、改性沥青分开发货。 

利润情况：沥青后市下跌可能性不大，偏强看待。有原油成本支撑，生产利润不会特别改善。而供应端偏紧，生产

积极性较低。 

进口情况：目前韩国沥青进口成本略高于 3000元/吨，比国内市场价高一些。进口货源紧张，韩国双龙、现代下半

年装置停产，导致下半年沥青进口资源趋紧。 

需求情况：沥青 7-12月是下游需求旺季。2 月-3月初后下游工程开工，一直持续到年底。 
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