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一、周度数据及风险提示 

1、周度涨跌幅 
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2、品种基差 

日期 品种 现货 合约 合约价格 期货升贴水 上周日期 上周升贴水
I1709 574 -34.62 -24.69 
I1801 548.5 -60.12 -47.69 
RB1710 3882 -148.93 -236.07 
RB1801 3774 -256.93 -373.07 
L1709 9520 190.00 15.00
L1801 9700 370.00 -80.00 
PP1709 8400 250.00 397.00
PP1801 8600 450.00 478.00
P1709 5394 -186.00 -172.00 
P1801 5352 -228.00 -208.00 
JM1709 1283.5 -46.50 14.00
JM1801 1261 -69.00 -55.00 
J1709 2037 4.20 40.09
J1801 2012.5 -20.30 -57.91 
ZC709 592.6 -22.40 -5.20 
ZC801 567.2 -47.80 -33.00 

周度基差表

免责声明：我公司对本表中信息和数据的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，表格中的信息或所表达的意见并
不构成所述品种买卖的出价或询价。
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铁矿

螺纹

LLDPE

PP

棕榈油

京唐港:库提价(含税):主焦煤(A10%,V24%,<0.8%S,G80):河北产

天津港:平仓价(含税):一级冶金焦(A<12.5%,<0.65%S,CSR>65%,Mt8%):山西
产，水分折算后

市场价:动力煤(Q5500,山西产):秦皇岛

现货价格：进口铁矿石:62%品位:干基粉矿含税价

现货价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海，扣除理计价格

完税自提价(低端价):线型低密度聚乙烯LLDPE(膜级):上海

市场价(现货基准价):PP粒(T30S):余姚

交货价:棕榈油:天津港/宁波港/黄埔港扣除升贴水后最低价
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3、国内外重要数据提示 

日期 国内数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

8 月 7 日 中国 7 月外汇储备 中国央行 16:00 高 

8 月 8 日 中国 7 月贸易帐 中国海关总署 10:00 高 

8 月 9 日 中国 7 月 CPI、PPI 年率 中国国家统计局 09:30 高 

8 月 10 日 中国 7 月社会融资规模、M2 货币供应年率 中国央行 16:00 高 

 

日期 海外数据及事件 公布机构 
时间（北京时

间） 

市场影

响 

8 月 10 日 美国 7 月 PPI 年率 美国劳工部 20:30 高 

8 月 10 日 美国截至 8 月 5 日当周初请失业金人数 美国劳工部 20:30 高 

8 月 11 日 德国 7 月 CPI 年率终值 德国联邦统计局 14:00 高 

8 月 11 日 美国 7 月未季调 CPI 年率 美国劳工部 20:30 高 

二、各品种风险判断 

1、期指 

1、上周末，中国央行发布《中国区域金融运行报告（2017）》称，紧紧围绕服务实体经济、防范金融风险、深化

金融改革三项任务，落实稳健中性的货币政策，保持货币信贷适度增长和流动性基本稳定。上证报发文称，上海

票据交易所的系统建设进一步提速。经济参考报头版刊文称，目前，“购租并举”正成为楼市调控的重要着力点，

住房租赁市场将迎新一轮快速发展期。 

央行今日进行 1300亿 7 天、1200 亿 14 天逆回购操作，当日有 3100 亿逆回购到期，净回笼 600亿。本周央行公

开市场操作有 7800亿逆回购到期，无 MLF、正回购和央票到期。截至 7月底，央行部分货币政策工具余额规模逾

6.7 万亿，连升 19个月，当前已破 8万亿。央行近日净回笼旨在保持市场流动性动态平衡，货币政策并未转向，

本周资金或延续缓和态势。 

2、上周，A股冲高回落，主要受到有色、煤炭板块跳水影响，放量回落明显，但仍维持连续 7周上扬，周涨 0.27%。

两融余额四连升，站上 9100亿关口，续创三个月新高。操作方面，期指 IF08多单减仓持有，关注沪深 300指数

20 日均线争夺。 

 

2、有色金属 

沪铜 

周内沪铜指数上涨 0.76%，持仓增加 0.84%，周成交降低 24.09%；伦铜指数上升 0.28%。本周沪铜走势与版块联

动性依旧强劲，宏观品种原油与美元与铜价的正相关性再度增强，而黄金与铜价形成弱负相关性。周内金融市场

风险情绪有所收敛，TED利差指数维持稳定，周均值上涨 0.05至 0.23，VIX风险情绪指数小幅修复，周均值较上

周回升 0.36至 10.22。 

LME 库存周内减少 2350 吨至 29.82 万吨，其中亚洲库存减少 3650 吨，美洲库存增加 1850 吨。SHFE 库存周内增

加 1.19 万吨至 19.07万吨，可用库存抬高 7156吨。LME库存降幅放缓，SHFE库存开始回升，但实际可用库存增

幅平稳，全球显性库存或进入补库周期。现货方面，周初期铜上扬，供需双方现拉锯战，随着盘面回调，下游逢

低入市，贴水收窄转升水，但持货商挺价意愿强，现货成交活跃度受压制，周均贴水 43 元/吨。 

 



 

研发中心 

 

请务必阅读免责声明                                                                                                  5 

下周铜价预料维持震荡态势，布林通道上轨线提供关键支撑。下周，中国将陆续公布外汇储备、进出口数据等一

系列宏观数据，预计对市场情绪产生影响；基本面上，去库临近尾声，库存将逐渐回升，加之空调对铜消费旺季

逐步告一段落，铜消费主力将向基建转移，但高温天气或制约工程的加速进展。周内，伦铜关注 6230-6450，沪

铜关注 49350-51300。 

 

沪铝 

上周国内铝价在国内减产消息的刺激下强势拉涨，走势相对强于外盘。截至周五收盘，沪铝指数涨 2.15%至 14735，

成交量增 57.9 万至 214.9 万手，持仓量增 9.5 万至 69.7 万手，库存增 0.5 万吨至 46.1 万吨；周内国外铝价冲

高回落，LME 铝收跌 0.23%至 1911.5，周中最高达 1963.5，成交量增 2.1 至 7.3 万手，持仓量增 0.7 至 63.9 万

手，库存减 3.1万至 133.1万吨，注销仓单占比小降至 21.67%，沪伦比小增至 7.7附近。 

上周二全球最大电解铝生产商魏桥突然爆出将在 10 月 15 日之前关停违规产能 260 万吨，铝价瞬间拉涨超过 400

个点。魏桥电解铝产能约 840万吨，而全国电解铝总产能约 4450 万吨，260万吨的产能占魏桥总产能的 30%左右，

占全国产能的 5.8%左右。截止 8月初，全国范围内已经爆出的电解铝违规产能合计超过 500万吨，包括东方希望

80 万吨、山东信发 53万吨、新疆嘉润 15万吨、内蒙古创源 80万吨、内蒙古锦联 40万吨，山东魏桥 260万吨。

但实际减产动作相对较小，目前实际减产产能不超过 150万吨，其中新疆嘉润 15万，东方希望 15万吨，山东信

发 53 万吨，山东魏桥 65 万吨。基本面方面，淡季明显，铝锭库存逆势增长，上周全国五地铝锭社会库存 133.4

万吨，环比上涨 5.1万吨。违规产能减产尚未对铝锭供应产生实质性影响。短期铝价上涨高度依然会受到高库存

限制。 

预计短期铝价运行以高位震荡为主，政策面动态依然是主导铝价的主要因素。但目前实际减产力度相对较小，且

淡季明显，铝锭库存逆势增长，铝价上涨高度受限。同时，周内铝价运行内强外弱，一定程度上反映国际市场对

魏桥减产事件存在一定质疑。建议短期以偏多操作为主，需注意铝价回调风险，关注魏桥减产事件的后续动态。

沪铝指数关注 14600-15000，LME 铝关注 1900-1940。 

 

3、黑色产业链 

铁矿石 

基本面： 

进口矿方面，价格涨幅较大，个别品种需求较好从而加大了品种溢价，青岛港 61.5%PB粉矿较上周上涨 45至 570

元/湿吨。国产矿方面，价格普涨，国内矿山整体出货情况尚可，唐山 66%铁精粉湿基不含税较上周上涨 17至 535

元/吨。港口库存较上周下降 194至 14037万吨，军演、太仓封航等问题影响了到港。日均疏港量较上周下降 22.53

至 266.99。进口矿平均库存可用天数连续 3 周较持稳于 27天，短期有所偏高。 

操作建议： 

从供应端来看，军演封港等事件对到港有不同程度的影响，而前 7个月外矿发货不及预期，结构性紧缺问题对矿

价是有一定支撑的。另一方面，需求端来看，钢厂盈利状况大好，高炉开工率居高不下，铁矿需求表现可圈可点。

但需要持续关注的是，接下来外矿恢复发运节奏，叠加内矿复产，后期供应会有一定增量。操作上，本周铁矿震

荡偏强思路对待，01 合约关注起区间 555-585。 
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