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表 1：厂家调研情况 

 

数据来源：东兴期货研发中心  

 环保“一刀切”政策执行力度对比： 

京津冀地区强于其他地区，重点监测地区强于其他地区，小企业改造压

力大于大企业，民企改造、关停的压力大于国企，下游改造、关停的压

力大于上游。这将加速前期分散度高的下游化工行业的集约化。 

河北甲醇产业格局： 

甲醇适于长距离运输，其下游（甲醛、二甲醚等）运输半径较小。下游

运输半径较小形成了甲醇厂家潜在的区域供应垄断。河北甲醇生产厂家

多采购西北的煤种，对其他地区甚至进口煤亦有采购。 

今年甲醇区域间套利窗口打开次数多、打开时间短，甲醇的运输主要采

用汽运方式。汽运周期短，且更灵活。船运需要排队等待五艘船一起发，

火车也需要提前规划、安排，周期较长。 

我们此次调研了 3家联醇企业、1家焦化甲醇企业及 3家下游甲醛、二甲

醚生产企业。 

甲醇生产企业： 

联醇装置工艺成熟，老装置成本较低，甲醇生产比例可灵活调节。部分

装置可在 24 小时内切换，甲醇的最低产量约为满负荷三分之一到二分之

一左右。而新上的联醇装置不可灵活转换，投入产出比较固定。联醇装
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置的成本核算中，甲醇的生产成本约高出合成氨的成本 100-200 元/吨左

右。我们调研的 3 家国有联醇老装置，都处于低库存、低利润、低库容

的状态，主要由下游定价，无合同销售。 

我们调研的 4 家甲醇生产企业显示，焦炉气制甲醇装置在成品质量、生

产等方面，比老联醇装置有优势。其成本公式为 2300 立方焦炉尾气+1000

元加工费。因该公司有定州的厂库，期现操作较多，采用大套保、小套

保及点价等方式。厂库贴水设置不太合理，厂库货运到华东是亏损的；

运到天津港的成本约为 350 元/吨（100 元运费+250 元抵港费）。目前甲

醇的交割主要集中在江苏、天津，定州厂库的仓单增加将导致多单离场，

上行空间受限。 

甲醇下游企业： 

我们主要调研了下游甲醛和二甲醚的生产、销售情况。两者加工工艺简

单、加工费低、投资成本小，对甲醇质量不挑剔。 

甲醇下游中，甲醛受下游板材企业的停产影响较大。因板材企业集中进

行锅炉改造（燃煤锅炉改造为蒸汽锅炉）、环境验收，甲醛企业接单率下

滑。以河北板材之乡文安县为例，板材企业集中检修（改造费 5万）、环

境验收导致甲醛厂家损失去年同期 70-80%的合约量。目前文安地区 18

家甲醛企业的行业协会仅维持了 2家企业开工。后期，在环评验收结束、

环保压力减小后，下游板材行业或迎来集体的复工和补库。部分产能是

否被永久性的一刀切仍不得知。目前处于甲醛销售的传统淡季，传统的

季节旺季为春节后至 5月初、雨季（8月中下旬）结束后到 11 月。 

二甲醚的传统消费量亦在减少。因天然气管道铺设、天然气价格优势大，

液化气掺混二甲醚的量呈缓慢下降的趋势。因掺混主要在民用领域（受

环保影响较小）、且掺混占二甲醚 80%以上，所以二甲醚的销售在近期未

有明确的恶化。且二甲醚的销售半径很小（需加压运输），冀春化工的覆

盖范围为河北省内。目前二甲醚的增值税率由 13%下调至 11%，较甲醇的

17%的增值税率有一定优势，或逐步沦为甲醇的副产品（工艺简单、燃烧

功能类似，可被甲醇近似替代）。 

行情解读：6 月山东装置投产较多（低价状态是否会倒逼新装置延后投

产？），西北地区挺价意愿偏强。对应到盘面上，西北地区与山东地区价

格持平，西北到山东运输流向停止。常州富德装置开启，采用丙烯制 PP。

常州富德 MTO 装置是否能开启存疑，据传 MTO 装置将于 6月 22 日重启。

关注江苏提罐量的变化。 

目前煤制甲醇成本为 2200 左右，多头交易的逻辑为成本支撑明确、西北

地区的挺价行为。空头交易的逻辑为山东新装置投产后，山东供需平衡

表的恶化，乃至对华东地区的冲击。后期关注山东、华东现货价格变动

趋势。 
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