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品种 短期（1周） 中期（1月） 

股指 震荡 看跌 

国债 震荡 震荡 

黄金/白银 震荡 看涨 

原油 看跌 震荡 

螺纹 震荡 震荡 

铁矿 看跌 震荡 

焦煤/焦炭 看跌 看跌 

有色 看跌 震荡 

橡胶 震荡 震荡 

塑料 看跌 看跌 

白糖 看涨 震荡 

豆粕 看涨 震荡 

豆油 看涨 震荡 
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上周期市热点： 

 股指期货 1606 上周收于 3033.6 点，下跌 0.02%，股指微幅震荡。美元指数上涨 0.48%，收于 95.73。美黄金上

周下跌 3.21%，收于 1215.3 点。上周有色品种涨跌不一，沪铜 1608 收于 35910，上涨 1.67%，锌 1607 下跌 0.03%，

收于 15005。上周黑色普遍重挫，螺纹 1610 收于 2033，下跌 1.41%，铁矿 1609 收于 350，下跌 6.67%。化工品普遍

下跌，塑料 1609 收于 7835，下跌 1.63%。PTA1609 上周收于 4514，下跌 2.59%。橡胶 1609 合约收于 10535，下跌

2.99%。上周农产品涨跌不一，白糖 09 合约上涨 0.80%，收于 5519。棉花 1609 收于 13100，上涨 2.79%。国内连豆

粕 1609 上涨 0.03%，收于 2871，连豆油 1609 下跌 0.20%，收于 5890。 

 

上周宏观消息： 

美联储鹰派言论，美元延续霸气 

耶伦在当地时间周五的公开演讲中表示，未来几个月加息是合适的，但加息也需要循序渐进的谨慎加息；因为

如果经济遭遇冲击，美联储并没有降息空间；美国经济已经有了长足进步，就业市场有所改善，且美国经济一

直在缓慢复苏过程中。耶伦指出，就业市场进一步改善是可能的，就业参与率的上升令人感到振奋，但并未看

到薪资增速有很大改善；美元走强和油价下跌使得通胀疲软，但预计未来几年通胀将触及 2%的目标。早在耶伦

发表演讲前，多位美联储官员已先后发表鹰派言论，使得美元延续了自美联储 4月会议纪要公布以来的上行趋

势。在耶伦发表偏鹰派言论后，市场预期的美联储加息预期再度升温，芝加哥商业交易所(CME)数据显示，相比

耶伦在哈佛大学讲话之前，美联储联邦基金利率期货走势意味着，FOMC 在 6 月份加息的可能性上升 4个百分点，

至 34%；7月份加息可能性也上升 4个百分点，至 62%。我们认为未来美元短期仍将维持强势地位。 

头欧派节节败退，英镑继续走高 

近期多项民调、研报及博彩数据均显示，英国留欧支持率高于脱欧，令脱欧忧虑降温，英镑顶住美元的强大压

力，一度创三周新高，随着英国脱欧公投的临近，有关脱欧支持率的最新数据仍将吸引大部分投资者的目光，

若“留欧”支持率再度上升，仍可能进一步提振英镑。周四公布的 Ashcroft 民调数据显示，英国民意针对欧盟

的调查显示，65%支持英国留欧，35%支持英国退欧。但是英国一季度 GDP 下修及前期多头持续平仓结利令英镑

在周四周五回落，短期英镑可能维持震荡位臵。 

 

本周市场展望： 

本周经济数据密集，外围方面重点关注美国非农就业人口，若 5月就业数据以及通胀数据有所回升，不排除加

息预期升温，利多美元。国内关注 5月官方制造业 PMI, 领先指标显示 5月经济运行有所放缓，PMI 数据或在临

界点附近小幅波动。 

 5 月 31 日，星期二，德国公布 5月季调后失业率，欧元区公布 5月核心 CPI 年率以及 4月失业率，美国公布 4

月 PCE 物价指数年率以及 4月个人支出月率。 

欧元区 4月核心 CPI 年率初值上升 0.8%，终值下修至 0.7%，不及预期和前值。该数据显示欧元区的通胀水平依

然偏低，远不及欧洲央行对于通胀率设定的目标 2%。 

美国 3月个人消费支出环比增 0.1%，不及预期；美国 3月个人收入环比增 0.4%，略超预期。美国 3月 PCE 物价

指数年率上升 0.8%，但月率仅仅上升 0.1%，不及预期，主要受到美元强劲、能源价格低廉影响。美国 3月核心

PCE 物价指数年率上升 1.6%，不及前值 1.7%。目前通胀率水平已连续 47 个月位于美联储 2%的目标，考虑到近

期原油价格的持续反弹，4 月 PCE 指数或有所上升。若通胀率增速接近 2%，美联储加息的预期料增强，利多美

元。 

 6 月 1日，星期三，中国公布 5月官方制造业以及非制造业 PMI，欧元区公布 5月制造业 PMI 终值，美国公布 5

月 ISM 制造业 PMI 以及 4月营建支出月率。 

http://news.fx678.com/news/usa/index.shtml
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中国 4月制造业 PMI 为 50.1%，比前值回落 0.1%，保持小幅扩张。大型企业 PMI 为 51.0%，前值为 51.5%；中型

企业 PMI 为 50.0%，较前值明显回升；小型企业 PMI 为 46.9%，进一步下降。分项均较前值回落，新订单和生产

指数保持扩张。从领先指标来看，5月工业运行有所放缓，预计 PMI 数据难有亮点。 

美国 3月营建支出上升 0.3%，略不及预期，前值上修为上升 1.0%。3月营建支出月率刷新至八年多高点，数据

表现整体良好；虽然油价低迷环境下能源行业营建支出开始有所放缓，但美国营建支出依旧保持强劲增长的态

势，对一季度经济增长构成有利支撑，利多美元。 

 6 月 2日，星期四，欧洲央行公布利率决议，美国公布 5月 28 日当周初请失业金人数。 

欧洲央行在 3月推出了一系列重磅宽松刺激政策，在 4月维持利率不变。考虑到当前欧元区低位复苏以及美联

储二季度加息的不确定性，欧洲央行本次料不会立即再度降低利率。欧洲央行在 4月申明仍可能动用所有的政

策工具，预计在 6月会议上将继续保持这一态度的概率较高，为三季度可能进一步采取宽松做一定铺垫。 

美国 5月 14 日当周初请失业金人数下降至 27.8 万，前值为 29.4 万。美国 5月 14日当周初请失业金人数四周

均值上升至 27.575 万，略高于前值，但已连续 58周低于 30 万，表明整体就业市场保持稳健。 

 6 月 3日，星期五，欧元区公布 5月综合 PMI 终值，美国公布 5月非农就业人口、5 月失业率、5月 ISM 非制造

业 PMI 以及 4月耐用品订单环比终值。 

美国 4月失业率 5%，预期 4.9%，前值 5%。美国 4月非农就业人口变动 16 万，预期 20 万，前值 21.5 万。非农

人口增幅为 2015 年 9 月以来最低，3月增幅也有所下修。分项数据中，薪资年率加快增长，但是劳动参与率有

所下滑。一系列数据显示，美国零售销售、新屋开工及工业产出在今年第二季度均开局良好，二季度经济增长

料有所回升。若 5月就业数据回暖，通胀数据走高，不排除加息预期升温，利多美元。 

 

品种策略： 

期指： 

1、统计局：1-4 月全国规模以上工业企业利润总额 18442.2 亿元，同比增 6.5%，增速比 1-3 月回落 0.9 个百分

点；4月利润总额 5020.1 亿元，同比增 4.2%，增速比 3 月回落 6.9 个百分点。 

国企改革提速，国资委首次提出用 3年时间完成处臵 345 户僵尸企业的任务，消息称处臵僵尸企业的方案已经

制订完毕，名单会分批公布。第一批僵尸企业名单将会在近期公布，钢铁和煤炭企业占了相当比重，处臵的焦

点集中在钱从哪里来、人往哪里去上。 

公开市场本周共有 3700 亿元 7天期逆回购到期，其中，周一到周五分别为 650、650、700、750 和 950 亿元。

本周无正回购及央票到期。虽然时逢月末，但是料央行公开市场稳定净投放，配合 MLF 投放，大行资金融出规

模稳定，流动性没有出现紧张局面。 

美联储耶伦讲话表示美联储没有降息的空间，就业市场无论从任何角度来说都确实出现了改善。美国通胀率数

年来都低于美联储 2%的通胀目标；通胀缺口系油价下跌和美元走强所致，油价跌势和美元升势目前大致稳定下

来，通胀率料将在未来数年回升至 2%。美联储联邦基金利率期货走势显示 FOMC 在 6 月份加息的可能性上升 4

至 34%；7月份加息可能性上升至 62%。 

2、5月领先指标显示经济运行有所放缓，供给侧改革以及国企兼并重组提速。全社会尤其是金融行业去杠杆，

政策导向资金脱虚向实，两市难有趋势性机会。主要指数在底部区间运行两周，创业板以及沪深 300 主要指数

关键压力位继续受阻。期指 IF06 中线仓位暂避，短线区间思路，激进投资者可在压力位附近轻仓试空。沪深

300 指数关注压制位 3100，支撑位 3000。 

 

橡胶： 

消息面： 

（1）截止至 5月 27日，山东地区全钢胎开工 70.02%，环比提高 0.75%，暂时结束连续三周下降；国内半钢胎

开工 72.96%，环比下降 0.28%，已连续第五周下降。 
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（2）美国时间 5 月 27 日，美国商务部发布公告，将对华卡客车轮胎的反倾销调查初裁从 7月 7日延期至 8月

26 日。此前的 3 月 31 日，对反补贴调查的初裁时间曾进行了延期，从 4月 25 日推迟到 6月 27日。 

操作建议： 

上周末开始，工业品在黑色反弹带动下，均短暂回稳反抽，胶受到整体情绪回稳带动，探底回升，但相比之下，

胶反弹力度不大。宏观基本面并无多大改善，工业品的强弱，主要还是看其自身供应侧是否改善，胶目前正值

供应旺季，主要产胶国没有传出新的减产保价措施，后续供应平稳增加是大概率，加上现有高库存，以及远期

高升水，胶震荡探底的基本格局难改。操作上，由于 1～9月升水拉大，现货反弹乏力，期现价差拉大，胶反弹

高度仍然有限，原高位趋势空单继续持有。 

 

豆类： 

利多因素 

美豆上周强势，近月合约一度站上 1100 美分关口。南美洲减产预期以及反映在价格中。美国农业部 6月供需报

告或许还将下调产量，对盘面有潜在支撑。后期关注的主要集中在美国的播种面积和对单产的预估上。从近几

年的种植面积报告来看，6 月末的种植面积一般均较 3月末的种植意向数据上调，目前市场预期 150 万英亩的

上调，但是由于美豆与美玉米比价偏高，6月种植面积或上调超出预期。 

 目前拉尼娜天气预测升温，美国天气偏高温，导致市场炒作拉尼娜天气。46.7 的单产目前预估中性。市场

更关注后期是否减产，目前仍存在不确定性。市场大概率会在 6月 30日种植面积报告前，炒作天气。 

 美豆出口继续向上，棕榈油出口略有好转，但是整体上后期产量增加或压制油脂整体价格。09连豆油关注

5700-6000 的区间，建议采取区间震荡策略，逢低做多，高位了结，少留中长期多单的策略。09连豆粕关注 2930

支撑，前多持有，6月报告预期利多，但谨慎关注美豆优良率走高或种植面积增加可能的利空影响。 
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