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品种 短期（1周） 中期（1月） 

股指 震荡 看涨 

国债 震荡 震荡 

黄金/白银 看跌 看跌 

原油 看跌 震荡 

螺纹 震荡 震荡 

铁矿 看涨 震荡 

焦煤/焦炭 看涨 看跌 

有色 看跌 震荡 

橡胶 看涨 震荡 

塑料 看跌 看跌 

白糖 震荡 震荡 

棉花 看涨 震荡 

豆粕 看涨 震荡 

豆油 震荡 看涨 
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上周期市热点： 

 股指期货 1605上周收于 3237.6点，上涨 3.39%，股指小幅反弹。美元指数上涨 0.53%，收于 94.70。美黄金上

周下跌 0.35%，收于 1235.8点。上周有色品种普遍下跌，沪铜 1606收于 36780，上涨 2.85%，锌 1606上涨 6.95%，

收于 14925。上周黑色继续反弹，螺纹 1610收于 2300，上涨 4.74%，铁矿 1609收于 408.5，上涨 4.36%。化工品涨

跌不一，塑料 1609收于 8335，收平。PTA1609上周收于 4822，上涨 2.38%。橡胶 1609合约收于 12350，上涨 6.01%。

上周农产品涨跌不一，白糖 09 合约上涨 0.79%，收于 5615。棉花 1609 收于 11255，上涨 8.79%。国内连豆粕 1609

上涨 6.32%，收于 2473，连豆油 1609上涨 1.39%，收于 6120。 

 

上周宏观消息： 

美联储多官员发表鹰派言论，美元绝处逢生？ 

本周初，投资者们延续了上周对美联储加息前景的悲观立场，联邦基金利率期货市场数据显示，市场预期美联

储今年可能仅会加息一次，这一悲观预期令美指以跌势开局。不过否极泰来，多名美联储官员发表偏鹰言论，

美元指数绝处逢生。周二(4 月 12日)费城联储主席偏鸽派的哈克表示，今年仍有可能加息 3次，要根据 GDP数

据而定，6 月加息的可能性存在；旧金山联储主席威廉姆斯称，美国经济表现相当出色，相对于全球经济表现

良好；里奇蒙德联储主席莱克则表示，推迟加息太久会造成未来加速加息的风险；就业、通胀前景提供了加息

理由，美元近期走软意味着对经济增长点的影响或已消退；亚特兰大联储主席洛克哈特(Dennis Lockhart)周四

(4月 14日)表示，今年余下的会议次数，使得美联储仍有机会“采取行动”2至 3次。然而，随着周三(4月 13

日)、周四、周五公布美国 3月 PPI、3月 CPI、3月工业产出等经济数据多数表现欠佳，导致美元又重启跌势。 

 

本周市场展望： 

本周欧洲央行将公布利率决议，鉴于 3 月宽松力度超预期，4 月再度降息的概率并不高。数据方面主要集中在

海外，美国将公布 3月地产数据，Markit公司将公布欧美主要经济体制造业 PMI预览值。一季度欧美经济复苏

均略显疲弱，美联储加息时点或延后。 

 4月 19日，星期二，德国公布 4月 ZEW经济景气指数,美国公布 3月营业许可总数及 3月新屋开工总数。 

德国 3月 ZEW经济景气指数为 4.3，高于前值,但是低于市场预期；德国 3月 ZEW经济现况指数为 50.7，低于前

值及市场预期。数据显示德国一季度制造业活动创一年多最差单季表现，3 月制造业仅有微弱扩张。德国经济

景气改善不明显，欧洲央行料保持宽松，中长期压制欧元。 

美国 2月新屋开工 117.8万，好于预期和前值，扭转了四季度以来的颓势。美国 2月营建许可 116.7万，不及

预期和前值。细分项中，独栋建筑开工数目创八年来最佳表现，显示市场对住宅房地产需求的信心在持续。鉴

于营建许可表现并不强劲，3 月新屋开工数据料有所回落。 

 4月 20日，星期三，美国公布 3月成屋销售总数。 

美国 2月成屋销售总数年化下降至 508万户，环比跌 7.1%，创三个月新低，前值环比下跌 0.4%。数据不及预期

的主要原因是房价持续上升以及房屋库存较低，从趋势来看，最近两个月成屋销售数据仍处于高位区间。 

 4月 21日，星期四，欧洲央行公布利率决议，美国公布 4月 16日当周初请失业金人数。 

欧洲央行于 3月宣布了高于预期的一系列刺激措施，将主要再融资利率降低至零，存款利率降低至-0.4，旨在

促进欧洲脆弱的经济复苏。最新公布的会议纪要显示，实行负利率是合理的，加强了其他货币政策措施的影响。

但是进一步削减利率可能增加银行盈利方面的压力，可能给银行业的稳定性带来不利影响。预计欧洲央行在 4

月保持谨慎，暂时维持当前利率水平的概率较高。 

美国 4月 2日当周初请失业金人数下降至 26.7万,好于预期和前值。初请失业金人数四周均值为 26.68万，低

于前值，为连续第 52周低于 30万。数据显示美国劳动力市场健康，企业招聘活动也较为频繁，为美联储年内

http://news.fx678.com/news/keywords/llqh.shtml
http://www.fx678.com/indexchart/index.html
http://news.fx678.com/news/keywords/williams.shtml
http://news.fx678.com/news/keywords/laike.shtml
http://news.fx678.com/news/keywords/luokehate.shtml
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加息提供支撑。  

 4月 22日，星期五，Markit 公司公布欧元区 4月制造业 PMI初值及美国 4月制造业 PMI初值。 

欧元区 3 月 Markit 制造业 PMI 终值为 51.6，略高于预期值和初值。欧元区制造业活动维持小幅扩张，但是增

速仍然疲软。调研显示欧元区制造业在一季度仅增长约 0.2%，制造业供应链通缩压力进一步加剧，企业竞相降

价普遍可见。分国别来看，德国制造业小幅扩张，法国制造业放缓出现小幅萎缩。 

美国 3 月 Markit 制造业 PMI 终值为 51.5，略高于前值，经济活动小幅扩张。美国 ISM 机构公布的 PMI 数据相

对乐观，受益于新订单的反弹，制造业活动重新恢复扩张。但是整体来看，美国一季度经济增速有所放缓，强

势美元以及商业前景的整体不确定性对工业部门形成压力。美联储加息时点延后的概率进一步上升，美元短期

料受到压制。 

 

品种策略： 

期指： 

1、中国一季度经济增速 6.7%，前值 6.8%，预期 6.7%。3月规模以上工业增加值同比增加 6.8%，前值增加 5.4%。

1-3月城镇固定资产投资同比增加 10.7%，前值增加 10.2%。3月社会消费品零售同比增加 10.5%，前值增加 10.2%。

1-3月，房地产开发投资同比增加 6.2%，前值增加 3.0%。一季度经济增速符合预期，环比出现回暖。 

央行数据显示，3 月末广义货币 M2增速为 13.4%，高于年初设定的增速目标；同期狭义货币 M1增速为 22.1%，

增速创历史新高。3月新增贷款 1.37万亿，高于市场预期。其中，3月新增居民中长期贷款 4397亿，仅低于今

年 1 月份，为历史次高值。居民中长期贷款增加一般对应于居民购房和购车需求，这一数据说明 3月房地产市

场消费需求旺盛，按揭贷款增加。此外，3月新增企业中长期贷款 5078亿元，占当月新增贷款的比重为 37%。 

各省化解钢铁过剩产能基数本月确定，13.3%可能成为各省执行基数，河北和山东地区可能加码。河北要在未来

五年内淘汰 1亿吨产能，今年将率先压减 1000万吨；山东未来还要压减 3000万吨产能。 

截至 4月 15日，上交所融资余额报 5139.59亿元，较前一交易日减少 15.02亿元；深交所融资余额报 3775.19

亿元，减少 21.6亿元；两市合计 8914.78亿元，减少 36.62 亿元。 

2、一季度工业运行回暖，宏观指标短期有所企稳，基本符合预期。4月中旬面临一季度的缴税及月度中旬 4450

亿 MLF到期，短期流动性并不宽裕。期指 IF05前多谨持或减仓，中线仓位关注沪深 300指数 3200点支撑。 

 

沪铜： 

周内沪铜与相关性品种的联动性出现回落，而美元、黄金及原油类对金融市场具有指标意义的品种对铜价的影

响削弱，与全球股市的正相关性小幅修复，说明平稳的股市波动率带动投资者对铜的投资需求。金融市场风险

情绪平缓，TED利差水平维持稳定，VIX波动率亦出现回落，周内并无重大风险事件，市场情绪回归正常范围。 

LME 库存再度回升 2300 吨至 14.80 万吨，欧美库存再续跌幅，亚洲库存延续增长 8550 吨。国内小计库存与仓

单库存双降，其中小计库存周降幅扩大至 2.90万吨，仓单库存下降 1.77万吨，实际可用库存持续减啥，旺季

需求稳定回升。上期所批复宁波港九龙仓铜期货交割仓库库容由 20000吨调整为 10000吨，是造成上周库存降

幅扩大的主要原因。交割接近尾声，现货升水仍坚挺，周均价由贴水 21元/吨反弹至升水升水 38元/吨，但因

货源始终充足，下游接货量逐渐走低，市场对交割后的贴水预计进一步扩大观望意愿或有所增强。 

预料下周内外铜价会保持震荡的态势，价格重心或出现回落。上周中国数据亮眼，但市场对此反应较为冷静，

而 M2增速过快导致对央行降准预期熄灭，加之担忧产能过剩问题可能死灰复燃，预料国内宏观消息对铜价的压

制作用仍将持续；而市场关注的多哈谈判落空，原油冻产计划再度推迟，周内原价震荡或打压市场信心，或会

拖累铜价回吐近期涨幅。周内伦铜关注 4700-4840，沪铜关注 36000-37100。 

 

原油： 

    基本面：由于伊朗的不参与，周末的多哈会议未能达成一致，油价急跌。近期多头持仓出现放缓趋势，油价短
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期将面临调整压力。未来的主要关注点在于美国产能退出的速度、伊朗产量以及美国的加息路径。美国方面，

上周周度产量首次跌破 900 万桶/日，上周五钻井数下滑 3 座；伊朗方面，3 月产量继续增加，OPEC 报告显示

其 3 月日产量增加 13.94万桶，达到 329.1万桶/日的水平；沙特方面，表示其将于 4月 25日宣布一项应对“后

石油时代”的综合计划，由于多哈会议期间其声称可随时提升产量至 1150万桶/日（当前 3月其日产量为 1012

万桶），增量约有 100万桶/日，后期此计划需密切关注；美国加息方面，美元的疲弱成为前期油价上涨的一大

助力，需谨慎未来 4 月 FOMC 会议措辞是否会改鹰。本周周二 WTI 合约换月，目前 6 月合约小幅升水，预计本

周油价将回踩关键位臵，继续震荡运行，预计运行区间在 37-40美元/桶。 

 

橡胶： 

消息面： 

（1）截至 2016年 4月中旬，青岛保税区橡胶库存下降 3.4%至 24.83万吨，较 3月底减少 8700吨。 

（2）上周轮胎厂表现依旧较好，开工整体小幅上扬，山东地区全钢胎开工 71.26%，较上周环比增长 1.14%；国

内半钢胎开工 75.84%，较上周环比增长 0.17%。出口订单方面保持稳定，同时配套市场需求较好对开工形成支

撑。 

操作建议： 

上周周初沪胶修复升水，急涨创出去年下半年以来新高后回落调整。沪胶因期货升水较大、仓单压力重以及品

种缺乏稳定下游需求等原因，只有当基差收窄时才具有吸引力，因而在反弹过程中沪胶滞后于现货。下游轮胎

厂开工率继续回升，产业链良性传导正当时。关注泰国宋干节后原料和海外现货价格及市场买卖情绪，若现货

坚挺，则沪胶多单考虑适当加仓。 
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