
 

 

 

 

 

天胶：（中长期维持弱势） 

背景： 

1.库存：上期所库存持续走高，保税区库存连续走低。主要受到进口减少、产期延后、以及复合胶新标准的制定等

因素的影响。 

2.下游需求：轮胎开工率维持低位，产量以及出口量出现负增长。主要受到两方面因素影响：首先轮胎自身行业出

现产能过剩的格局，行业面临结构化调整。另外美国“双反”制约了轮胎的出口。 

3.复合胶：复合胶新标准的实施，短期对胶价形成支撑。但是复合胶新标准增加了轮胎产业的成本，未来对于下游

轮胎行业的影响不可忽视。 

市场峰会总结： 

1.轮胎（发言单位:双钱集团股份有限公司轮胎研究所）：目前轮胎行业结构性产能过剩，轮胎企业利润空间缩小，

而且又面临“双反”、“中国标签法”等几重困境的双重夹击。产能过剩主要是集中在中低端的产品，明显处于价格

恶性竞争的状态。但是中高端产品紧缺，而且基本被外资企业所垄断。他们认为：主要原因还是企业的战略规划能

力有限，许多中国的轮胎企业之所以不强，最重要的是期缺乏明晰的企业中长期发展战略，更多只是关注营业额以

及利润等一些短期的财务指标。忽略了企业的战略定位以及如何实现战略目标的举措。另外国内的轮胎企业所谓的

新产品、新技术多以模仿为主，并不是真正意义上的创新。在粗放中发展，在非理性中扩张，技术进步和产品升级

较慢。总体来说，中国轮胎工业处于由规模化阶段向集聚阶段过渡的发展阶段，在价值链上仍处于以制造环节中低

端产品为主。整个行业出现过度竞争的现象，另外资源配置以及利用效率比较低。 

2．合成胶（发言单位：ICIS安迅思）：合成胶目前亦处于产能过剩的阶段，国外面临产能过剩格局，再加上部分新

增产能释放加剧了这一态势。而且原油下跌使得运费成本大大降低，跨地区的套利成本也大大降低。从全球的角度，

产能开始面临再平衡的过程。国内合成橡胶开工率维持低位，货源主要靠进口补充。民营企业开停车现象普遍，市

场对于部分民营企业的淘汰预期升温。最主要原因还是下游需求偏弱。总体来说，合成橡胶同样面临去产能，调结

构的过程，无论还是国内还是国外。 

3.复合胶新标准的制定（发言单位：北京化工大学）：新标准的制定主要是源于实际需求的提出，因为工程轮胎中需

要添加少量的白炭黑，提高轮胎抗崩花掉块的性能，同时底生热轮胎也需要填充大量的白炭黑。所以从一定程度上

是想通过新标准的制定来指导白炭黑以及复合胶的生产。白炭黑复合胶从技术上有减少滚动阻力的效果，从而达到
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节油节能的作用，另外可以加速国内轮胎技术的革新。 

西双版纳调研总结： 

这次调研主要的目的是了解橡胶的大概的生产成本，主要调研了两家企业。其中一家龙新橡胶加工厂，是目前

国内全乳胶单产生产线最大的一家加工厂。从两家加工厂了解到，橡胶的生产成本主要分为几块：首先是原料成本，

就是我们平时所说的胶水，主要是从胶农那里取的，目前胶农愿意接受的成本大概在8元/公斤。其次就是加工成本，

加工成本我们也了解到每个加工厂的成本不一样，像我们考察的两家就不一样，因为像龙新橡胶加工厂是新建的工

厂，固定资产折旧费用就比较高，相对而言财务成本比较高，再加上龙新橡胶加工厂规模较大，再开工不足的情况

下达不到规模效应，人工成本可能也要相对偏高，大致目前加工成本在1000-2000/吨。另外就是运费大概在200元/

吨。成本=原料成本+加工成本+运费=8000+1500（平均值）+200=9700。 

在了解成本的同时我们还有意外的收获，大概知道了目前橡胶加工厂的库存情况，龙新加工厂目前的库存情况

较高，大概有2-3个月左右的量，而且开工率现在明显偏低。从加工厂同时我们还了解到轮胎加工厂的库存也很高，

不仅原料库存高，产成品库存也相对偏高。所以无论还是原料以及产成品未来都将面临去库存的过程。中长期橡胶

仍将面临价格下行的风险。 
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