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一、期货行情回顾 

今日沪铜低开，后呈现盘整走势。夜盘沪铜低开，试探 5日均线支撑，因美元走弱，沪

铜受伦铜带动，尾盘拉升收回之前跌幅。周末，中国数据再度验证经济疲弱，市场担忧加剧，

加之股市高开低走，沪铜走势承压下挫，收跌于 40600，大跌 1.29%。成交量增加 1.45%至

72.9 万手，持仓量收窄 2.86%至 56.6 万手。主力合约 11收于 40620，跌 1.31%。成交量减

少 0.69%至 50.0万手，持仓量降低 7.32%至 20.5万手。 

周五伦铜触底反弹，收盘价停留在 60日均线上方。日间伦铜高开于 5380，盘间小幅冲

高 5400，随后高位震荡，而亚洲收盘后受原油下挫拖累，出现大幅跳水；晚间，美国疲弱

的经济数据不佳，美元走弱，伦铜拜托压制，震荡走高，终收于 5382.5，小跌 0.18%。成交

量减少 313手，持仓量增加 1729手。 

二、重要影响因素分析 

周五公布的重要数据：美国 8月 PPI月率持平，好于预期值下降 0.1%和前值上升 0.2%；

8 月 PPI 年率下降 0.8%，为连续第七个月下降，且降幅小于预期值 0.9%。油价走低以及美

元强势的拖累抵消了服装、配件等销售上升的利好，通胀持续疲弱状态，使得加息决策进入

两难境地。9月密歇根大学消费者信心指数初值从 8月终值 91.9降至 85.7，创 2012年底以

来最大月度降幅，且低于预期值 91.2。全球经济放缓，近期金融市场动荡，使得消费者信

心大幅受挫。欧洲方面，德国 8月 CPI年率初值上升 0.2%，持平预期与前值；8月 CPI月率

初值为持平，好于预期值下降 0.1%，但不及前值上升 0.2%。德国通胀率仍低于欧洲央行的

目标，而 8月数据表现较差，表明德国仍需要进一步的宽松政策支持。 

统计局数据显示，8月规模以上工业增加值年率增幅为 6.1%，较前值有所加快，但表现

低于预计的 6.6%。与此同时，规模以上工业增加值月率增幅为 0.53%，好于 7 月的 0.32%。

中国 1-8 月城镇固定资产投资年率在 1-8月同比增长 10.9%，低于前值与预期的 11.2%。此

外，1-8月零售销售同比增长 10.8%，略高于预期的 10.7%以及前值 10.5%。虽然数据表现基

本符合预期，但 8月份工业生产仍然低迷，中国经济放缓趋势突出，对央行进一步降息降准

预期增强，三季度 GDP 跌破 7%的可能性大增。 

周五美元指数冲高回落，由于近阶段美国数据好坏不一，使得 9月美元加息预期出现缓

和，美元走势纠结，收低于 95.192，跌 0.35%。股市普涨，道指小幅回补之前跌幅，收于

16433.0，小涨 0.63%。美原油指震荡下行，晚间因美元走弱而小幅冲高，但未能弥补之前

跌幅，收于 46.41，跌 1.84%。 
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周五 LME 库存再度大幅流出。 LME 库存降低 2300 吨至 34.2 万吨，注销仓单降低 725

吨至 6.3万吨，注销仓单占比降 0.1个百分点至 18.4%。实际可用库存为 27.89 万吨，较之

前的 28.05 万吨减少 1575 吨。伦铜库存大幅流出，降幅来自亚洲库存，市场默认铜库存流

入中国。 

现货方面，上海有色现货报价下降 135元至 41025元/吨。近月现货贴水 30元/吨-贴水

20元/吨，均价较之前上涨 20元至贴水 5元/吨。沪铜承压回落，换月前隔月基差纠结，持

货商惜货待售，市场供应收缩，下游按需接货，成交量下降。  

沪铜 11合约持仓量与成交量双降。11合约成交量降低 3476手至 499764手，持仓量减

少 16186 手至 205204 手。日内铜价回调，出于美国加息以及中国经济的忧虑，多单趁相对

高位获利离场。11合约前二十名交易排名中，空单减仓 2620手至 67131手，多单减仓 3469

手至 61794手。空头方面，表现较为谨慎，大部分公司均有不同幅度的减持，其中永安期货

与中信期货降幅最大，分别为 926 手与 639 手；多头方面，永安期货再度领降，减持 3013

手，而申万期货减持 1278 手。沪铜呈现盘整，多空看法各异，周内美联储会议牵动市场信

心，双方表现谨慎，离场活动增加。 

上期所仓单库存增加 1602 吨至 37948 吨，中储吴淞有 76 吨出库，而八三 0 黄浦怎有

1678吨入库。早期进口铜大幅入市，而实体需求回暖迹象未明，多余供应转为库存进入 SHFE

仓库。 

三、技术分析 

沪铜 11 收于带长上影小阴线，收盘价格企稳在布林通道上轨道上。短期均线延续抬头

姿态，而长期均线保持平行运行。MACD 指数小幅回撤，小红柱收缩，DIFF 与 DEA 双线继续

向上移动，但上涨幅度缩小。KDJ指标三线仍急速下降。多头试图维持铜价高位运行，遇到

空头强劲阻止，多空双方互不相让，铜价或持续纠结。 

四、投资建议 

   中国经济疲弱，以及美联储会议临近，市场担忧情绪加剧，铜价承压。基本面上，需求

未见显著回暖迹象，铜进口增长，但未消化供应转库存，下游接货意愿不强，多为贸易商备

货。基于金九银十的消费预期，铜价 40000得到强力支撑，但美元强势，以及加息预期压制

铜价反弹空间，铜价呈现区间盘整。技术面上，多空双方激烈博弈，互不相让，铜价保持纠

结态势。建议轻多持有，关注 40000-41300。 
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五、每日图表 

图 1：沪铜日 K线图及分时图 

 

 

来源：东兴期货研发中心 
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图 2：伦铜日 k线图 

 

来源：东兴期货研发中心 

 

图 3：上海期现价差缩小 

 

来源：东兴期货研发中心 

 

  



 

 

 

                         

 

日常报告 | 铜日报  2015 年 9 月 14 日 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------———————————————————  

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------———————————————————  

期市有风险 ，入市须谨慎                                     请阅读文后重要声明 
 

  
 

6 

图 4：LME库存再降，注销仓单占比下降 0.1个百分点至 18.4% 

 
来源：东兴期货研发中心 

 

 

 

图 5：期现贴水幅度收窄 20 元至贴水 5元/吨 

 
来源：东兴期货研发中心 

 

 

 



 

 

 

                         

 

日常报告 | 铜日报  2015 年 9 月 14 日 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------———————————————————  

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------———————————————————  

期市有风险 ，入市须谨慎                                     请阅读文后重要声明 
 

  
 

7 

 

图 6：周五伦铜进口维持亏损，亏损降低 1198元至 1363元/吨 

 

来源：东兴期货研发中心 

 

图 7：跨市套利仍维持亏损，亏损减少 1408元至 1252元/吨 

 
来源：东兴期货研发中心 
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