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一、期货行情回顾 

今日沪铜区间震荡，尾盘拉升。伦铜下挫，沪铜表现坚挺，因人民币再度贬值，沪铜较

伦铜更受买家青睐，支撑铜价。尾盘沪铜金融属性显现，资金大幅流入，促使铜价拉升，收

高于 39300，上涨 1.16%。成交量降低 5.8%至 109.8 万手，持仓量收缩 2.6%至 70 万手。主

力合约 10收于 39350，上涨 1.21%。成交量减小 4.5%至 67.1万手，持仓量降低 3.7%至 26.9

万手。 

昨日伦铜震荡下行。人民币贬值导致美元被动升值，使得大宗商品承压下跌，伦铜亦难

逃厄运。虽晚间时段美元走弱，但人民币贬值，致使进口意愿减弱，伦铜继续下挫，收于

5148，暴跌 2.84%。成交量增加 9240手，持仓量减少 254手。 

二、重要影响因素分析 

昨日公布的重要数据集中在欧洲，德国与欧元区分别公布了 ZEW经济景气指数。德国 8

月 ZEW 经济景气指数较预期与前值出现回落至 25，说明受到全球经济放缓拖累，投资者信

心出现意外下滑。欧元区 8月 ZEW指数却较前值 42.7 上升至 47.6，得益于近期公布的欧元

区经济数据提振，显示欧元区整体经济稳步发展，希腊债务危机缓解，投资者信心不断修复。 

中国公布 7 月 M2 货币供应年率同比较预期与前值提高至 13.3%，而 7 月新增人民币贷

款由前值 12791 亿元增加至 14800 亿元，社会融资规模却较预期的 10067 亿元回落至 7188

亿元。降准降息的政策影响力持续释放，使得资金流动性充足，M2 增速加快；人民币贷款

增长迅猛，主要因为政府稳定经济政策扶持带动长期贷款投放，投资意愿回暖拉动流动资金

贷款需求。央行大幅下调人民币兑美元中间价 1136点，人民币兑美元出现贬值。 

昨日美元指数冲高回落，日间受到人民币贬值出现被动性走高，一度上冲至 97.6；而

午后欧洲相对利好的经济数据支撑欧元走强，美元承压下跌，回吐之前涨幅；晚间，无消息

释放，美元恢复自身走势，小幅走高，收于 97.195，微涨 0.03%。人民币贬值，引发市场对

全球最大消费国中国经济的担忧，股市承压，道指收跌 1.21%，收于 17402.84。美原油指自

欧洲时段开始便呈现单边下滑的态势，晚间更下探 45低位，大跌 2.87%，收于 45.39。 

昨日 LME库存小幅增加。 LME库存增加 825吨至 35.5万吨，注销仓单减少 500吨至 2.23

万吨，注销仓单占比降至 6.3%。实际可用库存为 33.27 万吨，较之前的 33.13万吨上涨 1325

吨。人民币贬值致使铜价内强外弱，对伦铜需求再被削减，库存继续高企。  

现货方面，上海有色现货报价大跌 360 元至 39140 元/吨。近月现货贴水 180 元-贴水

80元/吨，均价下降 30元至贴水 130元/吨。外盘触底，沪铜抗跌，使得沪伦比值修复至 7.6
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之上，保税区铜流入市场，供应宽松导致贴水幅度再一次扩大。 

沪铜 10 合约持仓量与成交量双降。10 合约成交量降低 31996 手至 671490 手，持仓量

减少 10204手至 269288手。沪铜价涨量缩，说明多空双方对目前价格分歧较小。10合约前

二十名交易排名中，空单减仓 2058手至 90150手，多单减仓 3354手至 85058手。空头方面，

海通期货、五矿期货分别减仓 1040 手与 947 手；多头方面，金瑞期货、迈科期货与国泰君

安分别减仓逾 1000手，而中信期货增仓 1562手。沪铜价格日内再度攀升，多头表现较为谨

慎，场内空头多持谨慎观望态度。 

上期所库存增加 2610 吨至 200400吨，其中中储吴淞、中储大场与中储临港（保税）库

存分别增加 1805吨、300吨与 505吨。铜价上涨，需求疲弱，库存增加。 

三、技术分析 

沪铜 10 收于小阳线，收盘价格停留在布林通道的中轨线上。长期均线呈空头排列，而

5日与 10日均线回升。MACD指数大幅攀升，小红柱持续放大，DIFF与 DEA双线向上运行。

KDJ三线均保持上涨态势，J 线迅速上移，突破 80。今日铜价继续保持强势，多头挺价意愿

强烈， 铜价坚挺，上涨动力增强。 

四、投资建议 

    人民币贬值促使内外铜价相背离。美元被动性走强，沪铜较伦铜表现更为抗跌，因国内

买盘意愿增强，而伦铜失去资金青睐，承压下跌。基本面变化不大，内外库存持续增加，现

货因供应充沛，贴水幅度再度扩大。技术面上看，铜价上涨动力增强，空头力量较早前持续

下降，对铜价压制减弱。人民币贬值是中长期的趋势，内外铜价正在消化这一消息，等待沪

伦比值回归常态区间。短期来说，伦铜进口成本较高，持有沪铜回报率相对可观，多单可继

续持有，日内关注 38500-40000。 
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五、每日图表 

图 1：沪铜日 K线图及分时图 

 

 
来源：东兴期货研发中心 
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图 2：伦铜日 k线图 

 

来源：东兴期货研发中心 

 

图 3：上海期现价差收小 

 

来源：东兴期货研发中心 
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图 4：LME库存持续增加，注销仓单占比再降 0.2%至 6.3% 

 

来源：东兴期货研发中心 

 

 

 

图 5：期现保持贴水，扩大至 130元/吨 

 

来源：东兴期货研发中心 
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图 6：昨日伦铜进口亏损小幅回落至 986元/吨 

 

来源：东兴期货研发中心 

 

图 7：跨市套利仍维持亏损，为 1526元/吨 

 
来源：东兴期货研发中心 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

                         

 

日常报告 | 铜日报  2015 年 8 月 12 日 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------———————————————————  

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------———————————————————  

期市有风险 ，入市须谨慎                                     请阅读文后重要声明 
 

  
 

8 

重要声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在

任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价。本报告版

权归东兴期货研发中心所有。未获得东兴期货研发中心书面授权，任何人不得对本报告进行

任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“东兴期货研发中心”，且不得对本

报告进行有悖原意的删节和修改。 


