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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1509 39650  39180  -1.19% 380740  239418  

沪金1512 221.95  221.10  -0.38% 278334  223608  

沪银1512 3259  3256  -0.09% 1013276  580014  

螺纹钢1601 2053  2050  -0.15% 4318224  1917096  

铁矿石1601 355  352  -0.71% 1381846  689028  

焦炭1509 805  804  -0.12% 42544  81142  

焦煤1509 612  614  0.41% 52384  76148  

动力煤1509 376.0  375.2  -0.21% 4086  7906  

郑棉1601 12715  12690  -0.20% 49430  298036  

白糖1601 5353  5227  -2.35% 1027278  479692  

橡胶1601 13440  13295  -1.08% 470614  141694  

豆粕1509 2714  2724  0.37% 1253366  1088082  

豆一1601 4130  4150  0.48% 103328  126258  

塑料1509 9330  9365  0.38% 560050  354426  

PTA1509 4620  4618  -0.04% 1193076  728888  

IF1508 3942  4184  6.14% 1786621  62794  

TF1509 96.9  97.3  0.39% 5038  18704  

白糖1601 5353  5227  -2.35% 1027278  479692  
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品种评论： 

股指 

今日两市延续反弹。沪深 300 指数收盘 4250.81，涨 2.25%。上

证指数收盘 4123.92，涨 2.43%。创业板指收报 2967.95，涨 2.44%。

两市融资余额持续回升，沪市昨日净流入 2.65 亿元，深市净流入 34.81

亿元，两市共计 1.44 万亿规模。沪深两市量能略有增加。板块方面，

行业板块均上涨，银行以及石油涨幅靠后，公共交通、传媒等涨幅靠

前。 

期指 IF08 收盘 4183.8，涨 6.14%，贴水 67 点。今日各合约贴水

回归，期货涨幅大超现货。上证指数突破 4000 点压制，逼近前期缺

口，并面临重要技术压制 4285。反弹量能尚能保持，但是并没有明显

放量，因此要警惕上方抛压。操作方面，期指 IF08 多单可轻仓持有，

支撑上移至 4000 点。 

 

橡胶 

RU1601 收盘于 13295，成交量较上一日有所减少，持仓量增加

3240 手。 

基本面：1. 泰国工业协会（FTI）数据显示，今年 6 月份，各车

企在泰国共生产了 151,698 辆新车，同比下滑 5%。今年上半年，泰

国累计新车产量为935,251辆，同比下跌2%，仅达到年度目标的46%。

FTI 将泰国今年全年的产量预期下调了 5%至 205 万辆，不过如果这
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一目标达成，仍较去年同期仍增长 9%。6 月份泰国新车出口量同比下

滑了 17%至 86,973 辆，与此同时，泰国用于供应本土市场的汽车产

量则同比增长了 17%至 64,725 辆。 

操作建议：从目前来看，橡胶整体的操作思路还是没有太多变化，

我们一直认为逢高抛空可以作为一个中长期的策略。依据有两点：1、

从供给的角度来看，橡胶的供给端弹性是很大的，由于橡胶的种植面

积是很庞大的，橡胶只要不出现大面积的砍树现象，供给量是绝对可

以保证的。供给量一定程度取决于价格，价格涨了，供给量就会增加

从而压制价格。2、从需求的角度来看，短时间橡胶的下游需求很难有

大的好转，轮胎行业面临整合，出口受限，库存积压。乘用车市场库

存也保持在高位，商用车市场也出现了大幅回落。但是我们还是要关

注其他因素可能给橡胶的价格造成的影响。短期来看，建议投资者以

观望为主。 

 

郑糖 

行情回顾：因市场静待主要出产国巴西本周稍晚将公布的生产数

据，本周三纽约 ICE 原糖期货价格保持在合约低点附近。今日郑糖继

续下跌，进口数据利好对盘面支撑有限，现货和仓单压力使空方占优。

主力合约 1601 跌 126 点报收于 5227 点（-2.35%），收长阴线。 

基本面消息： 

1. 海关总署周二公布的数据显示，中国 6 月糖进口量同比增长近
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两倍至 239,673 吨，因买家趁全球糖价较为便宜之机进行采购。但数

据低于 30 多万吨的预期值，也大大低于前值。 

2. 国际糖业组织(ISO)负责人周三表示，尽管在经历多年供应过

剩之后，市场预测消费增长将把全球糖市拉入供应短缺，但高企的库

存仍将限制糖价。  

现货价格：柳州：中间商报价 5050 元/吨，下调 60 元/吨，成交

清淡。南宁：中间商报价 5010-5040 元/吨，下调 50 元/吨，成交清淡。

日照：2015 年一级糖暂不报价，2014 年一级糖报价 5100 元/吨，成

交清淡。 

操作建议： 

近期郑糖在经历了 7 月 8 日恐慌之后，做多力量尚未恢复元气，现货

需求疲软和仓单的压力又使郑糖重回下跌趋势。从基本面上讲，郑糖

面临的是 14/15 榨季供需宽平衡（由于消费需求不振，供需坏于前期

预期），以及 15/16 榨季因继续减产供需短缺（假设进口管制继续实

施或内外价差得到修复）的矛盾。长线看下榨季的减产为牛市打下根

基，当前看现货和仓单压力使得本榨季并不缺糖。从技术面看，郑糖

主力合约呈现圆弧顶形态，均线呈空头排列，技术面偏空。1601 合约

下一支撑位 5200，如跌破可能触及 7 月 9 日恐慌性低点附近。长线多

单底仓需控制仓位和风险，待底部确认再行低位加仓。基于技术做空

头寸关注 5200 和 5100 支撑位。 

 



 

研发中心 

 

请务必阅读免责声明                                                                                                  5 

 

 

隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

美国7月18日当周初请失业金人数 20:30 28.1 28 

美国6月咨商会领先指标月率 22:00 0.7% 0.2% 
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