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品种 短期（1周） 中期（1月） 

股指 震荡 看涨 

国债 震荡 看涨 

黄金/白银 看跌 看跌 

螺纹/铁矿 震荡 震荡 

焦煤/焦炭 震荡 看跌 

有色 看涨 震荡 

橡胶 震荡 看跌 

塑料 震荡 看跌 

白糖 震荡 看涨 

棉花 震荡 震荡 

豆粕 看跌 震荡 

豆油 看跌 震荡 
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上周期市热点： 

 股指期货 1506 上周收于 5022.8 点，上涨 10.08%，再创新高。美元指数大幅上涨 3.12%，收于 96.17。美黄金

上周下挫 1.62%，收于 1205.4 点。上周有色品种小幅收跌，沪铜 1507 收于 45110，下跌 2.02%，锌 1507 下跌 1.89%，

收于 16615。上周黑色普遍下跌，螺纹 1510 收于 2351，下跌 0.89%，铁矿 1509 收于 423.5，下跌 1.05%。化工品普

遍下跌，塑料 1509 收于 9640，上涨 0.10%。PTA1509 上周收于 5134，下跌 3.21%。橡胶 1509 合约收于 13895，下跌

2.97%。上周农产品普遍下跌，白糖 09 合约下跌 0.70%，收于 5501。棉花 1509 收于 13020，下跌 1.70%。国内连豆

粕 1509 下跌 3.18%，收于 2587，连豆油 1509 下跌 2.96%，收于 5706。 

 

上周宏观消息： 

美国经济数据整体表现良好，美元结束数周下跌 

当周美国核心通胀、房市数据以及咨商会领先指标均表现良好，这是支撑美指本周走高的主要因素。数据具体

显示，美国 4 月核心 CPI 年率 1.8%，预期 1.7%，前值 1.8%；美国 4 月核心 CPI 月率 0.3%，升幅创 2013 年 1

月以来最大，预期 0.2%，前值 0.2%。美国 4月新屋开工 113.5 万户，创 2007 年 11 月来最高，预期 101.5 万户，

前值 94.4 万户；美国 4月营建许可 114.3 万户，预期 106.4 万户，前值 103.8 万户。美国 4月谘商会领先指标

月率 0.7%，预期 0.3%，前值 0.4%。核心 CPI 数据开始显示出通胀的一些动能。如果情况持续，美联储可能就

可准备好在今年晚些时候采取行动。良好的房市数据表明，美国建筑商终于走出了房地产行业的寒冬，房地产

行业的衰退阻碍了美国经济的增长。新建住宅开工率的猛增表明经历一季度的缓慢增长后，美国房地产市场开

始回暖，也表明房地产开发商正积极应对吃紧的住宅存量。4 月份领先经济指标的增长帮助稳定了其放缓中的

趋势，表明第一季度极低的经济增长可能只是暂时的。但是，目前而言领先经济指标的增长并未对经济前景的

增强形成支持。 

欧央行将加速 QE，欧元一泻千里 

上周美元最大的对手货币欧元表现萎靡，欧洲央行官员本周发表的鸽派言论是施压欧元的重要因素。由于市场

对欧洲央行的 QE规模和时点非常敏感，欧洲央行科尔 Coeure 日内就明确表示，债券市场迅速反转令人担忧，

欧洲央行将提前资产购买至 5-6 月，在夏季市场变沉闷之前，将加速 QE。科尔的讲话重压欧元。欧洲央行纪要

称坚定实施 QE。上周欧洲央行还公布了 4月 14 日到 15 日的会议纪要，纪要显示，委员会认为有需要坚定实施

QE，这再度施压欧元。纪要称，欧洲央行需要灵活的实施 QE，没有必要考虑改变货币政策立场。市场对可购债

券不足的担忧是过虑的，需要政府发出改革的“强烈信号”。再加上美元上周强势，欧元上周受到了重挫。 

证监会加大监管力度，股市上涨承压 

证监会新闻发言人邓舸 22 日在例行新闻发布会上表示，证监会集中部署“2015 证监法网”第三批案件，此次

部署的案件为 12起异常交易类案件。针对六类新型市场的操纵行为包括：1. 以内容虚假、夸大、不确定信息

影响股价的；2. 多个主体机构联合操纵股价的；3. 以市值管理为名内外联手操纵股价的；4. 在公募私募等不

同资管产品通过价格操纵输送不当利益的；5. 利用天价标杆股影响市场估值、联合操纵多只或一类股票的；6. 

市场操纵与其他违法违规行为并行交织的。邓舸还表示，证监会将加大上市公司信披和监管力度，深入挖掘市

场操纵线索，发现符合条件的案件将加大打击力度，净化市场环境。证监会加大监管力度，肯定会影响市场情

绪，股市继续上涨可能赢来阻力。 

 

本周市场展望：  

本周海外经济数据主要集中在美国，随着短期不利因素的消退，美国经济料保持稳步增长，利多美元。国内将

公布 4月工业企业利润，企业盈利能力仍不容乐观。近期发改委项目批复明显提速，或从二季度起对社会总需

求形成提振。 

http://www.fx678.com/indexs/index.html
http://news.fx678.com/news/keywords/keer.shtml
http://news.fx678.com/news/keywords/bond.shtml
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 5 月 26 日，星期二，美国公布 4 月耐用品订单月率、3 月 S&P/CS20 座大城市房价指数年率、3 月 FHFA 房价指

数月率、4月新屋销售总数年化、5月谘商会消费者信心指数以及 5月 Markit 服务业 PMI 初值。 

美国 3月耐用品订单月率超预期跳升 4%，预期上升 0.6%，2月下降 1.4%，其中汽车、军用和民用飞机需求大增。

扣除运输的耐用品订单月率下降 0.2%，不及预期；扣除国防的耐用品订单月率上升 2.6%，好于前值。美国 4

月 PMI 数据显示非制造业活动好于制造业，制造业 PMI 增速放缓，预计 4月耐用品数据可能小幅低于前值。而

服务业明显对二季度经济增长形成支撑，整体利多美元。 

美国 3 月新屋销售总数年化为 48.1 万户，不及预期，年化月率下降 11.4%，创 2013 年 7 月以来最大跌幅。但

是 3 月成屋销售年化月率上升 6.1%，创 2010 年 12 月份以来最大升幅。一季度美国地产市场受寒冷天气冲击一

度表现低迷，随着天气逐渐回暖加上抵押利率处于历史地位，房屋需求或出现回升。 

 5 月 27 日，星期三，德国公布 4月实际零售销售月率以及 6月 Gfk 消费者信心指数。 

德国 5月 Gfk 消费者信心指数升至 13 年来最高的 10.1%，4 月份为 10.0，居民预期收入将持续增加，个人消费

超过出口成为德国经济增长的主要动力。不过希腊在欧元区的前景尚不确定，因此消费者情绪受到了一定影响。

德国４月综合 PMI 终值为 54.1，较前值略有下滑，但是保持扩张，整体二季度经济料稳定增长。目前欧元区经

济在底部企稳，预计欧元中短期仍将保持宽松。 

 5 月 28 日，星期四，美国公布 5月 23 日当周初请失业金人数，中国公布 4月规模以上工业企业利润(亿元)。 

美国 5月 9日当周初请失业金人数减少至 26.4 万，接近 15 年低点,好于预期和前值，连续第九周低于 30 万关

口。就业市场稳步改善，显示经济在经历了一季度疲软之后重获上行动能。波动性较小的初请失业金人数四周

均值减少至 27.175 万，为 2000 年 4月以来最低水平，前值为 27.950 万。前期公布的美国 4月非农就业人数增

加 22.3 万，失业率降至 5.4%，为近七年来最低水平。就业数据向好利多美元。 

中国 1-3 月全国规模以上工业企业利润同比下降 2.7%，降幅有所缩窄，主要是受益于原材料价格降幅扩大和投

资收益上升。不过鉴于需求疲弱且销售低迷，工业企业生产形势依然严峻。从宏观数据来看，4 月规模以上工

业增加值同比仅增加 5.9%，不及预期，草根调研也显示当月工业生产仅出现季节性回暖，缺乏亮点，整体数据

偏弱。近期发改委批复项目明显提速，预计二季度末起基建投资将有所发力，增加社会总需求。 

 5 月 29 日，星期五，美国公布 5月 22 日当周 ECRI 领先指标。 

美国 5月 15 日当周咨商会领先指标为 134.6,高于前值，5月以来该指标稳步上升。美联储最新公布的会议纪要

显示，一季度经济增速放缓很大程度上是受到天气以及西海岸港口罢工等短期状况影响，实体经济活动在此后

将恢复温和扩张，而劳动力市场状况也将进一步得到改善。驱动消费者开支的基本因素保持良好，包括较低的

市场利率，消费者信心的增强及家庭真实收入增加的趋势。市场保持美联储在下半年开始加息的预期，对美元

形成支撑。 

 

品种策略： 

期指： 

1、周末证监会宣布重点打击六类操纵市场行为，央视头条对此进行重点报道，点名编题材讲故事的上市公司，

如多伦股份、二三四五、神州高铁、天神娱乐、三泰控股、中科云网、 科达洁能、鲁丰环保。与此同时，高价

股也受到关注，如 长亮科技、全通教育、安硕信息、暴风科技、京天利、贵州茅台。 

周末消息称监管方面已开始严密排查恒生 HOMS 系统相关场外配资，随后市场多方澄清，恒生电子统一回复称具

备相关资质，另外券商也表示伞型信托目前只是暂停新增，下周就要马上停止的是民间配资直接接入公司系统

的，主流券商未听说加强严厉排查甚至要求客户平仓的消息，涉及事件的相关券商更多是个案。 

2、目前经济运行向下压力较大，内需疲弱。因此货币政策持续偏松，流动性宽松大格局没有发生改变。二级市

场题材类成长股受监管点名，波动料放大，短期需暂避。伞形信托监管近期陆续在进行，民间配资收缩杠杆或

成常态，对于盘面的影响不应过度解读。操作上，6月初（下周）IPO 继续进行，6月 2日中国核电冻结资金规

模较大，因此本周多单可在下半周考虑减仓， IF06 关注 4840 支撑。 
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国债： 

本周汇丰 PMI 预览值为 49.1%，略高与 4月实际值 48.9，但低于市场预期 49.3。其中，产出指数为 48.4%，较

上月降低 1.6 个百分点，跌破荣枯线至 2014 年 5月以来最低。经济运行仍将面临下行压力，政策放松预期仍

是资本市场主要支撑力量，股市上周再度强势上攻，资金“虹吸”效应明显，在基本面对债市影响弱化背景下，

股市“热”继续成为债市“冷”的重要制掣因素。但本周一级市场招标显示：在资金利率维持低位情况下，配

置盘有所发力，但可持续性仍有待观察。操作上建议期债多单暂观望，T1509 关注支撑 96.500。 

 

黑色-焦煤焦炭： 

1、基本面：1、现价格：柳林 4号、古交 2号焦煤价格持平，主产区焦煤价格稳定，澳洲焦煤价格小幅反弹。

天津港准一级冶金焦价格 940 元/吨，持平，主产区一、二级冶金焦价格基本平稳，煤、焦现货近期基本未出

现降价。2、库存：炼焦煤钢厂库存持平、港口库存回升，整体库存水平仍然偏低，短期对价格有支撑。焦炭

港口库存回升，钢厂库存小幅回落，库存水平较焦煤偏高。3、产能利用率：全国高炉开工率小幅回落至 86.60%，

盈利钢厂比例延续下滑，降至 49.08%，短期原材料价格反弹已经传导至钢厂利润端，料钢厂利润将持续回落，

高炉开工率持续回落或不可避免。 

2、风险点：钢厂开工率再度大幅提升，房地产及大规模经济刺激计划出台。 

3、操作建议：上周煤、焦先跌后涨，多头资金依然未退，短期或仍将维持震荡格局。下游钢厂开工率拐点已

现，对煤、焦需求有所抑制，但煤、焦供给端依然难有改善。趋势上依然持偏空思路，09 焦煤升破止损点 680，

短线离场，09焦炭前空持有，止损 925。 

  

化工-橡胶： 

基本面：1.中国海关总署最新公布的数据显示，中国2015年 4月天然橡胶进口量为218,919吨，环比微降0.7%，

比去年同期降 13.5%；4月合成橡胶进口 129,607 吨，环比降 9%，同比降 4.9%。2. 根据国家发改委网站信息，

5月 18 日以来共批复超逾 4500 亿元基建项目，未来还将有一系列稳增长工程包陆续落地，包括今年将超过 4300

亿元的网络建设投资。同时，不少地方 PPP 项目推进速度正在加快，一些几百亿甚至几千亿的项目开始上马。

这些基建项目大力投资，可能会促进商用车的产销回升。 

操作建议：从盘面来看，前期的一波强势上涨，一定程度上得到了消化，多空又重新回到了博弈阶段，基本面

上利空消息都存在。但是我仍为最根本的需求端没有好转。所以我仍旧维持底部震荡的思路，逢高抛空相对安

全。区间 14000-12500。 

 

白糖： 

基本面：近期多家机构上降 14/15 年度全球糖过剩量，ISO 将 14/15 年度过剩由 62万吨上调至 220 万吨，原糖

承压，同时预测 15/16 年度将出现 230 万吨短缺。Unica 上周也公布了 15/16 年度首份估产报告，报告显示 15/16

年度巴西中南部地区甘蔗压榨量为 5.90 亿吨，高于 14/15 年度为 5.71 亿吨；糖产量预计将在 3,180 万吨，低

于 14/15 年度的 3,199 万吨。国内上周公布 4月进口数据，55 万吨超出预期，市场提前一天反应后利空出尽有

所反弹。但近期进口进度同比加快令市场对全年进口量是否能有效控制产生一定分歧，糖价弱势调整。 

风险点：1.下游消费；2.进口、储备政策 

操作建议：远月多单底仓持有，买远抛近套利继续持有。 

  

 

  

 

 

 

http://www.qinrex.cn/
http://www.qinrex.cn/quote/list-406.html
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