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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1507 45740 46260 1.14% 241570 291246 

沪金1512 240.65 242.70 0.85% 59310 113768 

沪银1512 3615 3680 1.80% 808636 456018 

螺纹1510 2403 2383 -0.83% 3721250 2808210 

铁矿1509 440 429 -2.39% 2347606 1128750 

焦炭1509 924 914 -1.08% 277168 204296 

焦煤1509 678 676 -0.30% 230106 270186 

动煤1509 418.4 417.0 -0.33% 38072 32004 

郑棉1509 13220 13155 -0.49% 122556 389550 

白糖1509 5559 5584 0.45% 721296 658460 

橡胶1509 14705 14710 0.03% 516736 253226 

豆粕1509 2705 2677 -1.04% 2161540 4315196 

豆一1509 4360 4367 0.16% 129932 172936 

豆油1509 5908 5888 -0.34% 966702 1024852 

塑料1509 9645 9680 0.36% 804682 430178 

PTA1509 5460 5386 -1.36% 2001056 1319504 

IF1505 4696.8 4674.2 -0.48% 950409 49314 

TF1506 97.300 97.445 0.15% 7423 19673 
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品种评论： 

股指 

周三沪深两市涨跌互现。上证指数收报 4375.76 点，跌 0.58%。深证

成指收报 15173.09 点，涨 0.71%。创业板指收报 3192.15，跌 1.79%。

中小板指收报 9725.19，涨 1.33%。 

1、今日公布宏观数据显示，4月规模以上工业增加值同比增加 5.9%，

预期增加6.0%，前值增加5.6%。1-4月城镇固定资产投资同比增加12%，

前值增加 13.5%。1-4 月社会消费品零售同比增加 10.0%，前值增加

10.2%。1-3 月，房地产开发投资同比增加 6.0%，前值增加 8.5%，销

售面积下降幅度收窄。整体数据表现弱于预期，但是地产方面受到政

策刺激当月销售同比出现正增长。 

2、沪市成交额 7807.5 亿元，两市成交额维持在 1.5 万亿以上。板块

方面，传媒、化纤等轻工业涨幅靠前，船舶、运输、电力、金融等权

重涨幅靠后。 

3、期指 IF05 今日收报 4674.2，跌 0.48%，收盘贴水 34 点，主力 IF06

今日收报 4653.2，跌 0.84%，收盘贴水 65 点，四合约总持仓回落。主

力持仓方面，机构积极移仓，05 以及 06 合计净空单略有减少。目前

流动性宽松大格局没有发生改变，5 月操作上可暂时维持偏多思路。

沪深 300 期指近月合约由于分红因素出现贴水，符合预期。IF05 本周

交割，前多注意移仓，IF06 关注支撑 4580。 

 

橡胶 

RU1509 收盘于 14710，成交量较上一日有所下降，持仓量较少 11834

手 

现货价：上海地区天然橡胶市场，13 年国营全乳报价 13000 元/吨，

标二报价 12200 元/吨，越南 3L 胶 17 税现货报价 13000 元/吨，泰国

RSS3 含税 17%报价 14200 元/吨。市场报价整理，报价不多，实单详谈。 

基本面：1. 多年来美国一直是中国轮胎的主要出口目的国。2015 年

一季度，中国对欧盟轮胎出口量超越美国。一季度，中国对欧盟出口

轮胎2324.9万条，同比增长了11.4%，占同期中国轮胎总出口量的23%；

对美国出口轮胎 1462.8 万条，同比下降 31.2%，占 14.5%；对墨西哥

出口 593 万条，同比增长 16.7%，占 5.9%；对东盟出口 563.5 万条，

同比下降 16.1%；对尼日利亚出口 326.9 万条，下降 28.4%。2. 中汽

协发布的数据显示，4月我国汽车产销分别完成 207.97 万辆和 199.45

万辆，环比分别下降 8.9%和 11%；同比产量增长 0.6%，销量下降 0.5%。

其中，受经济大环境影响，4 月商用车产销量同比均出现大幅度下降，

产销量环比分别下降8.3%和12%；同比产销量分别下降18.6%和17.6%，

去年以来的低迷走势未现回暖迹象。与此同时，作为中国车市产销大

户的乘用车，4月产销量环比出现回落，轿车依然大幅下滑，仅靠 SUV

和 MPV 支撑市场。 

操作建议：从基本面来看，需求依旧很弱，产量保持稳定，而且进入

交割月，产量会逐步释放，对胶价有一定压制，所以操作上还是建议

偏空思路。轻仓试空，关注支撑位 14500。 
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豆类 

昨晚美国农业部公布的报告显示，美豆 2015/16 年度期末库存为 5亿

蒲式耳，高于市场预估的 4.5 亿蒲式耳，导致美豆下跌。主要的变量

来自美豆出口被下调，因预计南美洲大豆出口冲击美豆市场。报告本

身对价格产生短期利空，市场依然等待美豆种植天气的指引，5月 13

日起，美国德州出现暴风雨，或将导致市场出现天气升水。对美豆价

格产生支撑。 

周一美豆公布的作物种植报告显示种植进度 31%，略高于市场预期的

28%，对美豆利空，美豆低走后，逐渐走高，美豆弱势压力主要体现在

豆粕上，油脂依然维持震荡偏强的走势。 

美豆震荡过程中，下跌的压力开始逐渐集中在豆粕上，因我国的生猪

存栏同比出现明显回落，供应增加、需求放缓导致库存压力偏大。而

油脂由于我国一季度进口放缓，造成国内供应偏紧、销售火爆的情况

出现。在美豆震荡的大背景下，二季度有望延续油强粕弱，内强外弱

的格局。 

今日 1601 连豆油低开高走，尾盘出现下跌，并收于 5980 一线。建议

前期多单以 5920-5950 作为止盈区间，一旦跌破前多止盈。建议 09

连豆粕背靠 2700 持有前期空单，不宜加仓，止盈下移至 2700。 

 

 

隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

美国4月零售销售月率 20:30 0.9% 0.2% 
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