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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1507 45470 45730 0.57% 233228 324758 

沪金1506 237.30 238.50 0.51% 107084 105984 

沪银1506 3548 3580 0.90% 928228 321812 

螺纹1510 2400 2428 1.17% 7536936 2980574 

铁矿1509 419.5 433.5 3.34% 2464442 1098832 

焦炭1509 904.0 931.0 2.99% 659798 198954 

焦煤1509 667.0 683.0 2.40% 461890 273382 

动煤1505 415.6 419.6 0.96% 42034 40324 

棉花1509 13515 13520 0.04% 423980 467480 

白糖1509 5535 5589 0.98% 1136358 734478 

橡胶1509 14950 15005 0.37% 578286 282024 

豆粕1509 2731 2730 -0.04% 2309590 3932496 

豆一1509 4272 4272 0.00% 105224 161102 

豆油1509 5768 5878 1.91% 1425754 1118866 

塑料1509 10280 10165 -1.12% 694146 420352 

PTA1509 5362 5394 0.60% 2157622 1360610 

IF1505 4760.4 4618.0 -2.99% 1259363 104809 

TF1509 97.620 97.505 -0.12% 3812 19543 
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品种评论： 

股指 

周二沪深两市重挫。上证指数收报 4298.71 点，跌 4.06%。深证

成指收报 14233.10 点，跌 4.22%。创业板指收报 2783.44，跌 2.17%。 

    1、本周首批新股总共 25 只，其中，沪市主板 10只，深市创业板

12 只、中小板 3 只。网上申购时间集中于本周，有 24只。从目前已

公布的数据来看，25家企业共筹集资金预计总规模将达到 110.45 亿

元，预计本次 IPO将冻结资金约 2.5 万亿元至 3万亿元，资金面再临

考验。  

    2、沪市成交额 8055.7 亿元，两市略有放量。板块方面，除运输

设备以外其余板块均收跌，运输服务、电力、电信运营领跌。 

    3、期指 IF05 今日收报 4618.0，跌 2.99%，收盘升水 24 点，四合

约总持仓回升。本周二级市场流动性受到 IPO 集中压制，大盘急跌打

破 4400小平台，收报在 4300 附近。政策方面二季度降息窗口或临近，

货币政策料继续宽松配合实体经济需求，整体牛市格局没有打破。期

指 IF05本周多单减持，谨慎者可暂避，多单等打新资金解冻再入场，

日内关注 4600 点争夺。 

 

塑料 

两油价格徘徊高位，美国及亚洲市场乙烯单体价格回落。因目前

产业链中价格较高、存在偏差的品种主要为乙烯单体，乙烯单体价格

的回落有望纠正化工品价格的不合理。日内，国内聚烯烃高位回落，

收盘价小幅收跌。目前制约聚烯烃价格下挫的原因主要为现货供应偏

紧，而这一格局即将在未来一段时间内结束。 

    L:乙烯单体价格高位回落，成本支撑减弱。月末检修装臵的复工

或引发供应的扩张。成本支撑的弱化和检修装臵的复工将导致盘面偏

弱。建议中线空单逢高入场。关注上方压力 9400。库存数据显示，本

周国内社会库存总量较上周增加 1000吨，增幅在 0.29%。其中，华北

及华东地区库存减少。华南地区因茂名装臵开车，其库存增幅最为明

显。 

    PP:供需仍偏紧，因装臵检修力度超预期，PP 社会库存降至低位。

装臵利润方面，一体化装臵利润较好，外采丙烯、甲醇的生产装臵利

润较小。但近期乙烯、丙烯价格有望高位回落，成本端的核心支撑或

将削弱。后期或随着成本下移、装臵利润好转、生产意愿的增强，改

善目前供应偏紧的格局。关注扬子江石化 40 万吨 PP 装臵 5 月开车

对现货的影响。近期传闻 PP 有逼仓的可能性，结合偏紧的现货端，短

期内或仍有一定支撑。 

套利单方面，因乙烯单体下跌空间较丙烯单体更大，且 L 供应的扩增

幅度较 PP更大，前期多 09PP 空 09L套利单可继续持有。 

 

豆类 

截止 3月份，我国累计进口植物油 105.01万吨，同比减少了 89.85

万吨，其中棕榈油同比减少了近 66.73 万吨，豆油进口减少了 22.39
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万吨，菜油和芥子油进口减少了 8.12万吨，菜籽进口折合菜油供应减

少了 8 万吨左右，而大豆进口折合豆油供应进口增加了 5 万吨。综合

来看，今年一季度我国植物油的供应同比减少了超过 90 万吨，占全国

年度植物油消费的近 4-5%。植物油供应的减少造成的现象就是库存增

加、销售提前。 

从库存端来看，截止 4 月 30 日，豆油商业库存在 62.37 万吨，较

去年同期的 100.7 万吨，减少了 38.33 万吨。在不考虑隐形库存的情

况下，豆油的供应减少了 17 万吨，库存减少了 38.33万吨，说明消费

增幅在 20万吨左右。在我们考察了部分江苏以及山东的油脂企业均发

现，油脂销售目前十分良好。大部分企业 6 月前的生产订单都已经完

成销售。并且油脂企业的库存同时保持在低位，对后期价格普遍看涨。 

我们认为美豆依然处于震荡之中，后期重点关注美豆的种植天气

以及南美洲出口是否加速。昨晚美豆大涨，因天气有利于美玉米种植，

令市场开始担心美玉米种植加快将导致美豆的种植减少，进而提振美

豆价格。此外，昨日巴西 4 月大豆出口量为 655 万吨，高于 3 月出口

的 559 万吨，但低于去年 5 月出口的 825 万吨，说明我国的进口需求

从出口数据上来看并未明显好转。上述两个因素均支撑国内豆类价格。           

美豆震荡过程中，下跌的压力开始逐渐集中在豆粕上，因我国的生猪

存栏同比出现明显回落，供应增加、需求放缓导致库存压力偏大。而

油脂由于我国一季度进口放缓，造成国内供应偏紧、销售火爆的情况

出现。在美豆震荡的大背景下，二季度有望延续油强粕弱，内强外弱

的格局。 

今日 09连豆油冲高至 5934后有所回落，建议关注 5850一线支撑，

预计短期仍将维持强势，不久或试探 6000 关口。09 连豆粕则表现十

分疲弱，建议背靠 2760-2780 持有空单为主。  

 

橡胶 

基本面：1.贸易商周四称，亚洲橡胶船货价格本周上涨，此前

主要生产商宣布了通过限制产出和大幅提升升水来提振价格的计

划. 亚洲至少十个橡胶生产商上周称，他们将在 2015 年下半年大

幅提升价格，甩开一个以新加坡交易所作为即期橡胶基准价格的体

制。2. 中国橡胶信息贸易网最新库存统计显示，截至 2015年 4月

30 日，青岛保税区橡胶总库存下降 3%至 21.27 万吨，与本站近期

调研趋势一致。具体品种来看，标胶、复合胶近期出库较多，而入

库减少，以致库存下滑，是导致本期库存下降的主要因素。另外，

烟片胶库存近一个月来持续下降，本期减少近 2000 吨。合成胶方

面，丁苯胶却有小幅增加。 

操作建议：从盘面来看，多头强势，但是从基本面来看并没有

出现好转，技术面跟基本面背离，所以不建议盲目追空，激进投资

者可以尝试轻仓做多，严格止损，支撑位 14500. 

 

白糖 

行情回顾： 
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因巴西货币雷亚尔走软，周一 ICE原糖期货价格急挫 3%。今日郑

糖重回涨势，1509 合约涨 54 点报收于 5589 点（+0.98%）；1601合约

涨 73 点报收于 5736点（+1.28%）。价差方便，1601-1509 扩大至 174，

而 1605-1601则由贴水缩至-13，1601成为最强合约。 

基本面消息： 

巴西贸易部周一公布的数据显示，巴西 4月出口糖 88.62 万吨，同比

减少 31.4%。 

    印度糖厂协会（ISMA）周五的报告称，预计印度 2014/15 年度（10

月 1日开始）糖产量在 2780-2800 万吨。报告预计本市场年度末，因

糖厂难以在国内外市场销售糖，印度糖库存为 950 万吨，较正常需求

要高出 350万吨。 

    海南截至 4 月底产糖 28.23 万吨（同比减少 12.42万吨），销糖

11.79 万吨（同比减少 5.16万吨），产销率 41.74%（同比增加 1.04%）。 

云南截至 4月底产糖 209.55 万吨（同比减少 14.21万吨），销糖 80.22

万吨（同比增加 9.42万吨），产销率 38.28%（同比增加 6.64%）。 

现货价格：柳州：中间商报价 5500元/吨，报价不变，成交清淡。南

宁：中间商报价 5420-5450元/吨，报价上调 20元/吨，成交一般。日

照：白砂糖报价 5605元/吨，报价不变，成交一般。 

操作建议： 

    郑糖在触及 20 日均线后强势反弹，1601 尤为强势，多头资金推

动重点转移至 1601，9-1价差继续扩大。也印证了我们一直以来认为

远月合约相对安全的观点（下榨季产量可能降至不足 1000 万吨，且无

直补利空影响，进口和抛储的压力预期也是集中在 1509）。建议郑糖

1601长线多单持有，多 1601 空 1509 反套持有。  

 

隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

美国3月贸易帐 20.30 -354 -413 
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