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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜 1506 43270 43880 1.41 251608 229510 

黄金 1506 238.25 236.55 -0.71 211312 168400 

白银 1506 3469 3472 0.09 1321720 428316 

螺纹钢

1510 
2365 2408 1.82 8738302 3280756 

铁矿石

1509 
412.5 434 5.21 2910048 1013348 

焦炭 1509 921 946.5 2.77 370404 137858 

焦煤 1509 669 680.5 1.72 484166 262406 

动力煤

1509 
415.4 421.2 1.4 32048 38134 

棉花 1509 13200 13435 1.78 478196 419422 

白糖 1509 5581 5587 0.11 1007782 826960 

橡胶 1509 13395 14195 5.97 565400 282960 

豆粕 1509 2737 2741 0.15 1667272 3712272 

豆一 1509 4191 4226 0.84 205434 195272 

豆油 1509 5702 5698 -0.07 849102 975890 

塑料 1509 10025 10370 3.44 1255114 510500 

PTA1509 5424 5452 0.52 2412862 1455326 

股指 1505 4711.4 4804 1.97 1326364 102486 

国债 1506 97.875 98.405 0.54 14143 36688 
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品种评论： 

豆类 

美豆上周震荡反弹，整体在 950-980 美分之间震荡。市场主要利多消

息来源于巴西和阿根廷的罢工，罢工导致市场出现反弹。但利空方面，

美豆出口开始进入放缓时间段，阿根廷和巴西开始陆续出口美豆对价

格形成压力。利空的因素主要集中在南美洲的高库存及出口压力，而

美豆的库存低为价格提供支撑。市场短期缺乏消息和题材指引，预计

仍将以震荡为主。 

 国内方面，豆粕由于生猪存栏的走低，现货销售一般，库存压力

较大，导致现货偏弱运行。而豆油和棕榈油随着库存的逐步下降，销

售良好，目前大多厂商 6 月订货已经提前结束，油脂的基本面短期好

转推涨了上周油脂的价格。 

 建议：09 连豆粕关注 2750 阻力，预计本周将震荡为主，可尝试

轻仓背靠昨空，或在 2700 轻仓试多，预计震荡为主。09 连豆油关注

5570/5620 支撑，建议逢低做多为主。随着商品市场本周的回暖，商

品或走势偏强，豆类空单暂避。今日 09 连豆粕全天维持 2725-2750

震荡，现货不好导致期货上行承压，建议 2750 可轻仓试空。09 连豆

油低开后，一路走高，收盘 5698，此轮反弹阻力位在 5900-6000 一线。 

 

煤胶 

盘面： 

周五夜盘，煤、焦主力合约强势大涨，周一日盘开盘后跳水，午后继

续走强，仍以大幅上涨报收。焦煤主力 1509 合约收报 680.5 元/吨，

大涨 11.5 元/吨或 1.72%。焦炭主力 1509 合约收报 946.5 元/吨，大

涨 25.5 元/吨或 2.77%。 

消息面： 

1. 据国家统计局最新数据显示，3月份山西省焦炭产量667.88万吨，

环比增长 0.3%，一季度山西焦炭产量为 2038.76 万吨。3 月焦炭产量

及一季度焦炭产量相比去年同期均有不同程度下滑。焦炭产量的降低，

与低迷疲软的焦炭市场不无关系。 

2. 4 月 24 日，大商所发布《关于调整焦炭等指定交割仓库的通知》，

对焦炭等品种指定交割仓库进行调整。通知取消了青岛钢铁集团兖州

焦化厂和山西美锦煤炭气化股份有限公司的焦炭指定交割厂库资格。

同时设立 7 家指定交割仓库，山西省焦炭集团天津仓储有限公司为焦

炭基准指定交割仓库；迁安市宏奥工贸有限公司、山东铁雄冶金科技

有限公司为焦炭基准指定交割厂库；山西美锦煤焦化有限公司为焦炭、

焦煤非基准指定交割厂库；山西阳光焦化集团股份有限公司、徐州伟

天化工有限公司为港口交收指定交割厂库，交收港口分别为连云港港

和日照港；青岛港国际股份有限公司为焦炭、焦煤、铁矿石、黄大豆

二号基准指定交割仓库。 

3. 山西焦化 4月 26 日晚发布的第一季度报告显示，受下游行业不景

气，焦化产品价格大幅跳水影响，该公司 2015 年 1-3 月共亏损 8722

万元，而去年同期净利润为 551.58 万元。 
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现货价格： 

天津港准一级冶金焦平仓价(含税) 975 元/吨，持平。唐山二级冶金

焦到厂价 880 元/吨，跌 30 元/吨。京唐港:澳大利亚产主焦煤库提价

780 元/吨，持平。上海螺纹钢 HRB400 20mm 报 2290 元/吨，涨 20 元/

吨。 

操作建议： 

上周煤、焦受铁矿石价格大幅反弹影响出现跟随性上涨。因终端总体

需求疲弱，煤、焦主力合约价格就此翻转可能性不大，就此看多为时

尚早。焦煤、焦炭 09 主力合约空单于 680、925 分别止损，后市需耐

心观望煤、焦反弹高度，若反弹趋弱，仍可积极布局空单。 

 

白糖 

行情回顾：因美元指数回落，令原糖延续过去几日下跌后反弹的态势，

上周五连涨第三日，从周二触及的两周低位反弹。今日郑糖高位震荡，

1509 合约涨 6点报收于 5587 点（+0.11%）；1601 合约涨 1点报收于

5725 点（+0.02%）。 

基本面消息： 

4 月 24 日，广西 14/15 榨季生产圆满结束，最后一家糖厂收榨的时间

同比提前 15 天，生产历时 175 天，同比减少 20 天，预计产糖 620-630

万吨。 

受降水量偏少等因素影响，广西部分地区出现旱情。据气象部门统计，

2015 年 2～3 月，广西月平均降水量分别为 38．4 毫米和 41．7 毫米，

比常年同期分别偏少 2 成和 3 成。4月以来平均雨量为 35．5毫米，

比常年同期偏少近 6成，桂东南大部偏少 6 成以上，全区平均降水量

偏少程度为 1951 年以来同期第 3位。 

现货价格：柳州：中间商报价 5500 元/吨，报价不变，成交清淡。南

宁：中间商报价 5450-5490 元/吨，下调 10-30 元/吨，成交一般。日

照：5655 元/吨，报价不变，成交一般。 

操作建议： 

4 月 29 日云南糖会召开，将兑现产量 1030-1050，减产题材结束，有

关进口和抛储的政策值得关注。在进口限制的前提下，国内糖市基本

面长线看好，短期风险是政策风险（抛储、进口）。即使没有利空政

策落地，高处不胜寒的价格对谣言的敏感性也不容小觑。不过只要不

出现国际贸易争端，6000 以下不抛储，牛市根基就不会改变不改。只

是节奏上快牛变慢牛，价格波动加剧。值得期待的下一个大题材是原

糖反转。厄尔尼诺发酵，天气升水尚未炒作，原糖精炼利润处于高位，

只要汇率配合，这些因素均为原糖反转提供可能性。虽然目前远没有

达到能够恢复内外联运对郑糖产生实质性影响，但价差收窄将对郑糖

长期走牛提供关键支撑。建议郑糖 1601 长线多单底仓持有，回踩 10、

20 日均线补仓。关注多 1601 空 1509 反套机会，入场区间 100-120。 
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隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 
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