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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1506 43380 43680 0.69% 317282 377226 

沪金1506 240.10 242.65 1.06% 166920 172632 

沪银1506 3488 3537 1.40% 1199680 464074 

螺纹1510 2280 2329 2.15% 8377910 3799408 

铁矿1509 373 387 3.75% 2004922 1092064 

焦炭1509 894 920 2.91% 178622 106992 

焦煤1509 662 673 1.66% 163830 158206 

动煤1509 402.4 405.2 0.70% 29978 37094 

郑棉1509 12960 12955 -0.04% 117696 290176 

白糖1509 5412 5520 2.00% 1661418 913526 

橡胶1509 12315 12655 2.76% 436216 230882 

豆粕1509 2697 2692 -0.19% 2473190 3594528 

豆一1505 4010 4048 0.95% 101382 145654 

豆油1509 5370 5452 1.53% 647318 924354 

塑料1509 9435 9465 0.32% 790776 441744 

PTA1509 4988 4974 -0.28% 1479752 1069948 

IF1504 4347.6 4421.0 1.69% 1229737 104588 

TF1506 96.465 96.905 0.46% 12681 35487 
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品种评论： 

股指 

周一沪深两市继续走高。上证指数收报 4121.72 点，涨 2.17%，盘中

突破 4000 点。深证成指收报 14149.50 点，涨 0.97%。 

1.官方媒体消息称，今年信贷质押再贷款试点有望在全国铺开，央行

将制定政策方向，而具体实施细则将由央行各地方分行根据实际情况

而定，这将是除了信贷资产证券化之外的又一盘活信贷存量的渠道。

该报援引的专家称，在结构性的资金量调节工具上，央行今年会将创

新的货币政策工具试点进一步扩大，突出“定向”和“定量”的特点。

这意味着给银行流动性的渠道扩围。据悉 2014 年，广东、山东省已经

试点了信贷质押再贷款，初步形成了系统性的操作流程和可复制推广

的经验，包括评级、核查等，甚至对信贷资产质押准入范围列出一些

“负面清单”。海关总署公布数据显示 3 月进出口增速双双下滑。出

口下滑 14.6%，低于预期和前值；进口下滑 12.3%，超过预期和前值；

贸易顺差缩减至 181.6 亿人民币，大幅低于二月份的 3705 亿人民币。

一季度以人民币计的出口增长4.9%，进口下降17.3%；贸易顺差7553.3

亿元人民币，同比扩大 6.1 倍。此外，中国 3 月外贸出口先导指数为

38.2，比 2月份下滑 1.4%，预示二季度出口向好仍存在不确定性。本

周新股 IPO 多达 30 只，发行创下单周发行数量纪录，预计将冻结打新

资金近 2.8 万亿元。 

2.上证全天成交额 7816.7 亿，量能略有放大。板块方面，运输设备、

医疗保健涨幅靠前，证券保险回调。 

3.期指 04 合约本周交割，今日收报 4421.0，涨 1.69%，收盘平水，四

合约总持仓略回落。期指 04 机构成交量下降，持仓量减少，且排名前

5 多头主力减仓为主。本周风险事件较集中，本周风险事件较为集中：

3 月宏观数据陆续公布，一季度经济下滑是大概率事件；周内 IPO 申

购预计冻结资金规模 2.4 万亿；周四上证 50 以及中证 500 指数期货上

市。周内期指波动料放大，期指 04 多单谨持，可减仓或提前移仓，支

撑 4350。 

 

铁矿石 

1.行情回顾:今日 I1509 合约高开高走，开盘 372 吨，最高 387 元/吨，

最低 370 元/吨，最终报收于 387 吨，较上一交易日结算价上涨 14 元/

吨，涨幅 3.75%。成交量 2004922 手，持仓量 1092064 手，较上一交

易日增仓 118236 手。 

2.基本面：现货市场:今日进口矿弱势维稳，青岛港 61.5%PB 粉矿持稳

于 365 元/湿吨。国产矿弱势下行，唐山 66%铁精粉湿基不含税报价下

跌 15至 475 元/吨。4月 10日普氏指数下跌 0.25 至 47.75 美元/干吨。

海运方面，BDI 持稳于 580,；西澳至青岛运价下跌 0.066 至 4.318 美

元/吨；巴西图巴朗至青岛运价上涨 0.023 至 10 美元/吨。掉期市场：

4 月 10 日新交所 5月合约结算价下跌 0.1 至 46.44 元/吨，6 月合约下

跌 0.06 至 46.19 元/吨。 

3.操作建议: 今日铁矿石主力合约午后涨停。基本面来看，现货方面
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弱势盘整。国内矿山对新政策效果不是很看好，政策力度不够，无法

激起钢厂对内矿采购的热情，较难改变当前国内矿山的形势。库存方

面，港口近亿吨的库存对市场仍有较大的供应压力。钢厂进口矿平均

可用库存天数属于偏低水平，补库意愿不足。消息上，澳知名铁矿公

司 Atlas 宣布大规模停产，暂时左右了市场情绪，铁矿石短线超跌后

得以反弹涨停。目前来看，海外矿山的发货量还算稳定，供给并未明

显受到矿山关停影响。随着 2 季度外矿新增产能投放，加之环保压制

需求，铁矿长期弱势格局不改。操作上，09 合约前期空单可逢低部分

止盈，同时关注上方 400 关口压力情况。 

 

 

焦煤焦炭 

盘面： 

周五夜盘低位震荡，午后煤、焦快速拉高，两者均在当日次高收盘。

焦煤主力 1509 合约收报 673 元/吨，大涨 11 元/吨或 1.66%。焦炭主

力 1509 合约收报 920 元/吨，大涨 26 元/吨或 2.91%。 

基本面： 

今日海关总署公布 3月进出口数据：2015 年 3 月我国出口钢材 770 万

吨，较上月减少 10 万吨，同比增长 13.9%；1-3 月我国累计出口钢材

2578万吨，同比增长40.7%。3月我国出口焦炭68万吨，同比增长4.6%；

1-3 月我国出口焦炭 232 万吨，同比增长 19.1%。 

上周炼焦煤库存延续下降趋势，焦化厂、钢厂库存继续回落，港口库

存小幅升高，库存偏低依旧是支撑焦煤价格的主要因素。焦炭库存继

续攀升，钢厂、港口库存继续回升，独立焦化厂库存小幅回落。开工

率方面，大型焦化厂开工率提高 1个百分点至 84%。钢厂开工率由

86.05%反弹至 86.88%，盈利钢厂比例则由 56.76%大幅反弹至 60.12%。 

现货价格： 

天津港准一级冶金焦平仓价(含税) 975 元/吨，持平。唐山二级冶金

焦市场价 940 元/吨，持平。京唐港:澳大利亚产主焦煤库提价 840 元/

吨，持平。上海螺纹钢 HRB400 20mm 报 2320 元/吨，跌 10 元/吨。 

操作建议： 

今日煤、焦出现大幅反弹，在基本面并无明显改善的前提下，可能归

因于前期超跌。在焦化厂开工率连续提高、焦炭库存持续攀升的前提

下，后市焦炭或重回跌势，而焦煤需求将会走强，“煤强焦弱”格局

将延续。09 焦煤、焦炭仍持空头思路，09 焦煤背靠 680 持有的空单仍

可继续持有，09 焦炭背靠 910 轻仓试空，止损 925。 

 

豆类 

基本面： 

1、美国农业部上周(USDA)小幅上调 2014/15 年全球大豆期末库存预估

至 8,955 万吨，如果实现，将创历来最高。USDA 下调美国 2014/15 年

大豆期末库存预估至 3.7 亿蒲式耳，3月时预期为 3.85 亿，和市场

预期一致。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51109.html
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2、USDA 称，在最新一周，2014/15 年美国大豆销售净取消总

计 176,700 吨，2015/16 年美国大豆净销售总计 502,400 吨。 USDA

称，在最新一周，2014/15 年美国豆粕销售 46,000 吨，2015/16 年美

国豆粕销售 31,000 吨，低于市场预期。由于国内压榨利润偏低，这

导致进口或将放缓，国外受此影响领跌，国内价格跟跌。此外，上周

传闻中国大豆压榨商要求巴西运送商减慢大豆运送， 因大豆压榨利

润率下降。这也导致外盘美豆的疲弱运行。 

我们依旧看空美豆价格，认为破 900 是必然的，上周美豆跌至 950 附

近，关注 950 支撑，反弹阻力在 970 一线，技术上依旧看空。建议前

空持有，谨慎者或重仓者可以部分获利了结，但中期趋势依然偏空。

国内市场，09 连豆粕关注 2700/2750 阻力，站稳 2700 可考虑部分减

仓，2750 考虑回补部分空头，趋势依旧偏空。09 连豆油维持区间震荡，

关注 5350-5450 的区间突破，建议逢高做空，逢低止盈，维持震荡下

跌的思路，通过震荡扩大做空成本。 

 

天然橡胶 

RU1509 收盘于 12655，成交量较上一日有所增加，持仓量减少 21340

手，大幅减仓 

现货价：上海地区天然橡胶市场，13 年国营全乳报价在 11800 元/吨

左右，标二民营报价 11000 元/吨，越南 3L 含税 17%报价在 12000 元/

吨左右，泰国 RSS3 含税 17%报价在 13000 元/吨。市场报价反弹，下

游采购有限，成交商谈为主。 

基本面：中国汽车流通协会发布的“中国汽车经销商库存预警指数调

查”VIA(Vehicle Inventory Alert Index)显示，2015 年 3 月库

存预警指数为 67.5%，比上月上升了 16.6 个百分点。处于警戒线水平

以上。随着 4月车展即将到来，预计 4月份市场总需求上升，经销商

经营状况好于 3 月份。2. 第一商用车网最新获悉，重卡市场 3 月份

共计销售各类车辆 6.6 万辆，比去年同期的 9.7 万 辆大幅下降 32%，

而且，这个数字还不到过去六年（2009-2014 年）3月份销量的平均值

（96558 辆），市场下滑之惨烈程度，也许只有 2012 年 能与之相比。

由于 1、2月份的市场也很不理想，因此，重卡市场 2015 年一季度只

销售了 13.37 万辆，同比下降 34%。 

操作建议：盘面上来看，橡胶出现了大幅回调，成交量放大，持仓量

也大幅减少，很有可能是空头大幅减仓，从技术指标上仍处于空头趋

势，从基本面看，进入 4,5 月份主产国开始进入割胶期，供应压力开

始释放，另外下游需求惨淡，虽然乘用车市场仍保持稳定 增长，但

是重卡市场比较惨淡。仍保持空头思路，逢高抛空，但是必须提醒投

资者仍需注意，不要盲目追空，压力位 13000。  
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