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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1505 43620  43430  -0.44% 45392  125322  

沪金1506 243.55  240.50  -1.25% 185616  180862  

沪银1506 3613  3504  -3.02% 1520726  463038  

螺纹1510 2308  2290  -0.78% 4823818  3685426  

铁矿1509 386  378  -2.07% 1353422  980418  

焦炭1509 914  907  -0.77% 73258  97870  

焦煤1509 671  670  -0.15% 64166  150390  

动煤1509 414.0  410.8  -0.77% 11854  33332  

郑棉1509 12965  13035  0.54% 153918  288460  

白糖1509 5367  5410  0.80% 1247136  776384  

橡胶1509 12695  12300  -3.11% 446250  264350  

豆粕1509 2761  2708  -1.92% 2683294  3605968  

豆一1509 4026  3995  -0.77% 72656  161072  

豆油1509 5418  5366  -0.96% 370920  899430  

塑料1509 9575  9460  -1.20% 1008978  465456  

PTA1509 4980  5044  1.29% 2304432  1102900  

IF1504 4247.0  4226.2  -0.49% 1586649  102028  

TF1506 96.365  96.550  0.19% 10995  33835  
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品种评论： 

股指 

周四沪深两市震荡走高。上证指数收报 3957.53 点，跌 0.93%，盘中

突破 4000 点。深证成指收报 13796.70 点，跌 0.33%。中小板指收报

8280.24，跌 1.75%。创业板指收报 2496.49，涨 0.33%，创业板盘中

跌幅一度超过 5%。 

上证全天成交额 8167.1 亿，沪深两市成交量在 1.49 万亿。期指 04

合约收报 4226.2，跌 0.49%，贴水 36 点，四合约总持仓持续下滑。值

得注意的是，期指 04 机构成交量增加，但是持仓量继续下降，多头主

力总体持仓明显减少。上证指数在 4000 点附近展开争夺，创业板中小

板日内波动加剧，振幅放大。期指 04 合约持仓也持续下滑，交易风格

转向日内。操作方面鉴于目前期指连续贴水，下周期指迎来交割，前

多可考虑提前移仓，新单波段，关注支撑 4190，压制 4290。 

 

铁矿 

1、行情回顾:今日 I1509 合约低开低走，开盘 390 吨，最高 393 元/

吨，最低 377 元/吨，最终报收于 3378 吨，较上一交易日结算价下跌

8 元/吨，跌幅 2.07%。成交量 1353422 手，持仓量 980418 手，较上一

交易日增仓 66848 手。 

2、基本面： 

现货市场:今日进口矿弱势维稳，青岛港 61.5%PB 粉矿持稳于 360 元/

湿吨。4月 8 日普氏指数上涨 0.5 至 48.25 美元/干吨。海运方面，BDI

下跌 3 至 580,；西澳至青岛运价上涨 0.03 至 4.38 美元/吨；巴西图

巴朗至青岛运价下跌 0.01 至 9.87 美元/吨。 

掉期市场： 

3、操作建议: 今日铁矿石主力合约日内冲高回落。基本面来看，现货

方面弱稳，国内矿山亏损运行，部分大型矿山已有停产的想法，虽然

内矿价格下行，但钢厂采购热情不高，形势不佳。消息上，铁矿石资

源税减半，使得国内矿成本下移，目前来看影响较小。随着 2 季度外

矿新增产能投放，加之环保压制需求，铁矿长期弱势格局不改。操作

上，09 合约前期空单可继续谨慎持有，但需防范短线超跌后的反弹洗

盘，同时日内关注 377-387 区间表现情况。 

 

化工 

隔夜 EIA 数据显示，库欣地区库存大幅增加，增幅创新高。打压了前

期库存压力缓解的乐观预期。Brent 和 WTI 原油价格均受重挫。并引

领国内化工盘面集体回调。结合前期 L及 PP 价格持续上扬，期现价差

持续收窄。近期 L、PP 空单关注现货价格附近的安全边际得以凸显。

建议 L及 PP 轻仓仍高试空。同时值得注意的是，东北亚乙烯单体价格

上涨 50 美元/吨至 1350 美元/吨。原料端仍存支撑，装臵检修计划致

使供应面难言宽松。基于此，建议 L 及 PP 下行趋势或不顺畅，建议空

单以波段操作为主。L1505 合约关注区间 10000-10300，PP1505 合约

关注 9000-9500。 
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橡胶 

RU1509 合约收盘于 12300，成交量较上一日有所减少，持仓量增加

20400 手 

现货价：13 年国营全乳报价在 11600 元/吨左右，标二民营报价 10900

元/吨，越南 3L 含税 17%报价在 11800 元/吨左右，泰国 RSS3 含税 17%

报价在 12900 元/吨。市场报价继续下滑，下游采购有限，成交商谈为

主。 

消息面：1. 据预测，亚洲及大洋洲 2018 年客车需求量将占全球总需

求量的 3/5，其中中国就将占世界总需求量的近一半之多。继 2008 年

至 2013 年后半段的平缓下降，中国及印度两大客车大国的客车需求量

有望回升。由于老旧车辆的翻新，日本、台湾及韩国在 2013 年至 2018

年客车需求量也预计将有所增长。北美和西欧地区客车需求量也将显

著回升。2. 第一商用车网最新获悉，重卡市场 3月份共计销售各类车

辆 6.6 万辆，比去年同期的 9.7 万 辆大幅下降 32%，而且，这个数字

还不到过去六年（2009-2014 年）3月份销量的平均值（96558 辆），

市场下滑之惨烈程度，也许只有 2012 年 能与之相比。由于 1、2月份

的市场也很不理想，因此，重卡市场 2015 年一季度只销售了 13.37

万辆，同比下降 34%。 

操作建议：今天从盘面上来看，橡胶出现了大幅下跌，成交量放大，

吃仓量也大幅增加，空头优势很明显，从技术指标上也是空头趋势，

这主要受到基本面的影响，进入 4,5 月份主产国开始进入割胶期，供

应压力开始释放，另外下游需求惨淡，新一轮下跌可能开始。但是提

醒投资者仍需注意，不要盲目追空，前期空单可以继续持有，压力位

13000 

 

白糖 

行情回顾： 本周一 ICE 糖价放量上涨至三周高位。1505 主力合约收

市价 12.97 美分/磅，收高 0.20 美分;1507合约收市价 12.89美分/磅，

收高 0.11 美分。今日郑糖冲高回落，尾盘再度上扬。主力合约 1509

收盘上涨 43 个点（+0.8%），报收于 5410 点；1601 收盘上涨 40 个点

（+0.55%），报收于 5521 点。 

基本面消息： 

国际：国际糖业组织(ISO)在电子邮件报告中称，泰国压榨季接近尾声，

最新数据显示，糖产量料接近 2013/14 年度的 1128.3 万吨。截至 3

月 23 日，泰国糖厂已经压榨 9470  

产销：截至 2015 年 3 月底，本制糖期全国已累计产糖 955.14 万吨（上

制糖期同期产糖 1222.36 万吨）。截至 2015 年 3 月底，本制糖期全国

累计销售食糖 431.44 万吨（上制糖期同期销售食糖 478.07 万吨），

累计销糖率 45.17%（上制糖期同期 39.11%）。3月当月全国产糖 226

万吨，同比减 74 万吨；当月全国销糖 105 万吨，同比增 1.6 万吨。 

现货价格：柳州：中间商报价 5190 元/吨，上调 40 元/吨，成交清淡。

南宁：中间商报价 5120-5180 元/吨，上调 20 元/吨，成交清淡。日照：

白砂糖报价 5325 元/吨，报价不变，成交一般。 
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操作建议： 

3 月产销数据公布，产量降幅较大，产销率同比提高，工业库存 523.7

万吨，同比减 220 万吨，创八年最低。从目前仅实现 955 万吨的产量

看，本榨季总产量甚至难以达到广西糖会调整后的 1060 万吨。虽然从

国内减产局势看牛市已确立，但高启的配额外进口利润仍是做多的首

要风险因素。即使有行业自律和配额外进口许可等进口限制政策，但

许可证的批复进度具有难以预计和不确定性。近日有传闻称 3月进口

量激增至 50 万吨，对市场形成一定压力。1509 合约在冲击 5500 的过

程中或有反复，当前价位谨慎追高。1505-1509 当前价差正套安全边

际较高， 150 以上关注买 1505 抛 1509 正套头寸。 

 

隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

美国4.4当周首次申请失业救济人数 20:30 283K 268K 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更

新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出

价或询价。本报告版权归东兴期货研发中心所有。未获得东兴期货研发中心书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“东兴期货研发中心”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

 


