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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1506 43300  43850  1.27% 459758  297482  

沪金1506 239.70  241.10  0.58% 167166  200064  

沪银1506 3610  3670  1.66% 1815344  542542  

螺纹1510 2519  2542  0.91% 4221476  2103290  

铁矿1509 432  440  1.85% 1171284  837902  

焦炭1505 968  965  -0.31% 45866  75390  

焦煤1505 704  706  0.28% 26862  84976  

动煤1505 446.2  445.6  -0.13% 8286  31672  

郑棉1509 13250  13335  0.64% 102982  194424  

白糖1509 5051  5254  4.02% 1624458  682378  

橡胶1509 12855  13050  1.52% 554488  225788  

豆粕1509 2796  2818  0.79% 2408170  3241714  

豆一1505 4179  4161  -0.43% 134338  173996  

豆油1509 5436  5470  0.63% 708316  881874  

塑料1509 9235  9565  3.57% 1191982  413824  

PTA1509 4864  4962  2.01% 1543058  857240  

IF1504 3985.0  3963.6  -0.54% 1386556  143680  

TF1506 97.960  97.940  -0.02% 10505  35649  
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品种评论： 

股指 

周二沪深两市走出过山车行情。上证指数早盘跳水，午后回升，收报

3691.41 点，涨 0.10%。深证成指收报 12801.20 点，涨 0.16%。创业

板指收报 2357.91，涨 2.80%。 

1、中国 3月汇丰制造业采购经理人指数（PMI）为 49.2，前值 50.7。

分项中，新订单以及新出口订单均下滑且低于 50，显示需求疲弱。 

央行今日以利率招标方式进行 200 亿元人民币 7 天期逆回购操作，中

标利率 3.55%，前次为 3.65%，利率再降 10 个基点。本周共计有 350

亿元人民币逆回购到期，全周无正回购和央票到期。 

2、上证全天成交额 7548.8 亿，较前日放量，两市成交额继续突破万

亿水平。板块方面，互联网以及在线教育等题材冲高，非银金融跌幅

靠前。 

3、期指 04 合约收报 3963.6，跌 0.54%，贴水 10 点。四合约总持仓维

持在高位，与日内大幅波动不同的是，机构持仓变化幅度较小。政策

红利陆续释放，针对房地产的公积金政策传出利好，包括上海在内的

一线城市公积金个贷额或提升。二级市场方面，融资融券余额再度走

高，仅 3 月增量资金近 2000 亿元，二级市场资金也并不紧张。但是目

前基本面与金融市场出现偏离，并且从财政数据来看，一季度财政政

策仅与四季度基本持平，没有明显的资金投放迹象，而改革红利落实

到真实的企业盈利也需要比较长的周期。随着财报陆续披露，不排除

企业估值有向业绩回归需求，两市波动料放大。期指 04合约前多持有，

谨慎者可减持，关注支撑 3920。 

 

煤焦 

盘面： 

今日，焦煤、焦炭总体受黑色相关品种大幅上涨带动，震荡走强，日

盘走势弱于夜盘，焦炭近月合约疲弱。焦煤主力 1505 合约收报 706

元/吨，上涨 2 元/吨或 0.28%。焦炭主力 1505 合约收报 965 元/吨，

下跌 3元/吨或 0.31%。 

基本面： 

1.工信部《钢铁产业调整政策》（征求意见稿）是对 2005 年发布的《钢

铁产业发展政策》的修订，提出 2025年发展目标，亮点包括：钢铁产

能合理目标；加快兼并重组和混合所有制；加强环保力度和提高标准；

电子商务全面普及。 

2. 《河北省新增限制和淘汰类产业目录（2015）》提出淘汰 450 立

方以下炼铁高炉，根据统计该部分产能约为 5700 万吨，占河北省内

炼铁产能比例约 20%，预计将归入河北省的 6000 万吨淘汰计划中。大

规模淘汰落后产能将直接压制上游原材料焦炭、焦煤需求，对价格仍

将形成压制。 

现货价格： 

天津港准一级冶金焦平仓价(含税) 1010 元/吨，下跌 45 元/吨。唐山

二级冶金焦市场价 960 元/吨，持平。京唐港:澳大利亚产主焦煤库提
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价 840元/吨，持平。唐山方坯 Q235报 2160 元/吨，上涨 100 元/吨，

上海螺纹钢 HRB400 20mm 报 2480元/吨，上涨 50元/吨。 

操作建议： 

下游钢材价格受旺季需求预期影响出现大幅上涨，从而限制了原材料

跌幅，但环保压力高悬，原材料需求前景仍然不佳。05焦煤、焦炭前

期背靠 730、1030 建立的空单仍可继续持有，后市逢跌可根据持仓情

况适当减仓，反弹关注 710、1000压制。 

 

白糖 

行情回顾： 受美元走弱支撑，本周一 ICE 糖价继续从 6 年低点反弹。

1505合约收市价 12.74 美分/磅，收高 6个点；1507合约上涨 7 个点，

收市价 12.92美分/磅。糖会吹暖风驱动郑糖走强，今日午盘受上海地

区配额外进口受限传闻提振郑糖主力合约拉至涨跌停封板。主力合约

1509收盘上涨 203个点（+4.02%），报收于 5254点；1601收盘上涨

207个点（+4.01%），报收于 5371点。 

基本面消息： 

海关数据：中国 2月份进口糖 12.39 万吨，同比减少 3.98 万吨，减幅

24.33%。14/15 榨季累计进口 159.15 万吨，同比减少 48.12 万吨。 

收榨情况：据广西糖网统计，截至 3 月 24日不完全统计，广西已有

53 家糖厂收榨，同比增 30家。已收榨糖厂产能约占本榨季广西开榨

糖厂总产能的 46.3%。 

市场传闻：传闻目前有 200多家贸易商向商务部申请进口白糖。但今

日午后有消息传出上海市商务委员员对部分进口企业窗口指导表态暂

停配额外食糖进口许可证的审批，消息传出郑糖拉升至涨停。 

现货价格：广西报价日内多次上调，报 5050 元/吨较昨日上调约 120

元/吨，后普遍暂停报价。日照：白砂糖报价 5105元/吨，上调 50元/

吨，成交一般。 

操作建议： 

广西糖会明确减产预期，广西产量下调至 650 万吨，全国产量下调至

1060-1070万吨（糖协大数估 1100万吨）。消费预估超过 1500万吨，

产需面临 400-500万吨缺口。如果进口量能有效限制在 300万吨以内，

至少去 100万吨库存。配额外进口利润高启是高悬于多头之上的利剑。

糖会上政府表态依据中央一号文件稳定糖业发展，有序进口，为进口

限制增强了预期。今日下午上海地区关于配额外进口许可证暂停审批

的传闻更令进口能有效限制的信心进一步坚定。鉴于政府限制进口的

能力得到验证，糖价政策市色彩更加浓厚。风险主要存在于进口政策

是否有反复、以及下游消费淡季消售不振等问题。建议郑糖多单持有。 
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隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

美国2月季调后CPI月率 20:30 -0.7% 0.2% 

美国1月FHFA房价指数月率 21:00 0.8% 0.5% 

美国3月Markit制造业PMI初值 21:45 55.1 54.7 

美国2月新屋销售总数年化 22:00 48.1 46.5 

美国3月里奇蒙德联储制造业指数 22:00 6 3 
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