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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1505 42000  42230  0.55% 374268  319692  

沪金1506 240.80  237.50  -1.37% 153080  201910  

沪银1506 3472  3424  -1.38% 1283922  493624  

螺纹1510 2484  2453  -1.25% 2391878  1599006  

铁矿1509 452  449  -0.66% 223680  383146  

焦炭1505 1005  1004  -0.10% 23940  69812  

焦煤1505 714  716  0.28% 54790  103824  

动煤1505 456.6  456.2  -0.09% 4364  30274  

郑棉1505 13120  13075  -0.34% 51594  213388  

白糖1509 4964  4950  -0.28% 893046  607596  

橡胶1509 12725  12490  -1.85% 414842  208668  

豆粕1509 2780  2786  0.22% 1637750  2526668  

豆一1505 4188  4119  -1.65% 105646  204018  

豆油1509 5506  5464  -0.76% 423398  632864  

塑料1505 9235  9305  0.76% 900402  381598  

PTA1505 4760  4732  -0.59% 1149876  1187240  

IF1503 3559.4  3527.8  -0.89% 1061772  147498  

TF1503 98.244  98.318  0.08% 31895  33160  
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品种评论： 

股指 

周二沪深两市涨跌互现。上证指数收报 3286.07 点，跌 0.49%。深证

成指收报 11556.65 点，涨 0.20%。创业板指收报 2045.32，涨 2.55%。 

1、2 月份 CPI 同比上涨 1.4%，环比上涨 1.2%；PPI 同比下降 4.8%，

环比下降 0.7%。CPI 回升超预期，主要是受到春节错月影响，基本符

合预期。值得注意的是 PPI 环比同比跌幅均持续扩大，表明企业盈利

环境没有改善，实体经济处于通缩状态。 

2、上证全天成交额 3299.6 亿，较前日缩量。板块方面，银行、保险

回落，医疗保健、TMT等涨幅靠前。 

3、期指 03 合约收报 3527.8，跌 0.89%，升水 7 点。四合约总持仓维

持在高位，03合约净空略减，持仓变化幅度较小。两市近期二八分化

特征较明显，仅在周二上证指数受银行板块拉动出现反抽，创业板以

及中小板保持涨势，意味着市场活跃度较高，整体信心并不弱。短期

来看，考虑到周三起新股申购较为密集，短期两市资金或再度偏紧，

量能难以保证。期指 03合约目前仍处于宽幅震荡区间内，建议中线底

仓多单可以继续持有，新单暂时观望，等待打新资金解冻之后试多，

关注 3500点争夺。 

 

煤焦 

盘面： 

今日，焦煤夜盘大幅高开，日盘最高上冲至 727元/吨日内高点，尾盘

快速回落，焦煤主力 1505合约收报 716元/吨，上涨 2元/吨或 0.28%。

焦炭走势弱于焦煤，尾盘下跌报收，主力 1505 合约收报 1004元/吨，

下跌 1元/吨或 0.10%。 

基本面： 

1. 生产资料价格大跌加剧中国生产价格通缩，2月 PPI同比下滑 4.8%，

预期下滑 4.3%，为连续第 36 个月下滑。工业生产者出厂价格中，生

产资料价格同比下降 6.2%，影响全国工业生产者出厂价格总水平下降

约 4.8 个百分点。其中，采掘工业价格下降 20.1%，原材料工业价格

下降 9.2%，加工工业价格下降 3.5%。生活资料价格同比下降 0.1%。

工业生产者购进价格中，燃料动力类价格同比下降 12.0%，黑色金属

材料类价格下降 10.1%，化工原料类价格下降 6.3%，有色金属材料及

电线类价格下降 5.7%。 

现货价格： 

天津港准一级冶金焦平仓价(含税) 1110 元/吨，持平。唐山二级冶金

焦市场价 980元/吨，持平。京唐港:澳大利亚产主焦煤库提价 850元/

吨，持平。澳洲峰景矿硬焦煤 FOB 价 102.85 美元/吨，跌 0.50 美元/

吨。唐山方坯 Q235 报 1980元/吨，上涨 10 元/吨，上海螺纹钢 HRB400 

20mm报 2330 元/吨，持平。 

操作建议： 

PPI 大幅下跌超预期，显示工业品价格持续疲弱，黑色金属价格同比

大跌压缩钢厂利润，或倒逼钢厂加大减产力度并压制上游原材料价格，
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前期背靠 730、1030 建立的空单可继续持有，止损下移至开仓点位，

逢反弹可适当加空。 

 

橡胶 

RU1509 收盘于 12490，成交量较上一日有所下降，持仓量较上一日增

加 12926 手。 

现货价：上海地区天然橡胶市场，13 年国营全乳报价在 12200-12300

元/吨左右；标二报价 11100 元/吨，越南 3L 报价在 12100-12600 元/

吨，泰三烟片 13350-13450元/吨。现货市场报价暂稳，下游需求逐步

恢复中，成交商谈为主。青岛保税区报价：泰国 RSS31750-1790美元/

吨（-20/-20），马来西亚 SMR201430-1470 美元/吨(10/10)，越南 SVR3L 

1500-1520美元/吨(0/0）。 

消息面：1. 2月 CPI同比 1.4%，前值 0.8%，环比回升。2 月 PPI同比

-4.8%，前值-4.3%，环比继续回落。物价指数超预期，工业出厂价不

及预期。2. 德国汽车管理中心的研究显示，最成功的车企都受益于中

国市场业务的增长。最好的例子是大众集团，该公司 2014 年在中国的

销量占其全世界销量的 37%，而本土的西欧市场仅占 31%。2014 年恢

复元气的标致雪铁龙集团在中国销量增长了 32%，中国市场占其世界

总销量的 1/4。而戴姆勒集团在华销量也占到其世界总销量的 29% 。

所以需求市场仍要以关注中国市场为主。 

操作建议：目前橡胶重回基本面，经过前期反弹之后继续向下探底。

从目前基本面来看，需求仍旧偏弱，轮胎在经历春节淡季之后重新恢

复生产，但是开工率仍旧很低，低于同期水平。ANRPC也表示 15年供

应仍将保持稳定增长，建议投资者仍旧保持逢高策略，09 合约压力位

13000。 
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