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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1505 42800  42460  -0.79%  279060  328168  

沪金1506 246.95  246.70  -0.10%  198668  210838  

沪银1506 3577  3558  -0.53%  1798608  416432  

螺纹1505 2466  2464  -0.08%  693690  1584954  

铁矿1505 483  477  -1.24%  288990  353058  

焦炭1505 1021  1021  0.00%  16248  66316  

焦煤1505 728  722  -0.82%  37330  107526  

动煤1505 462.6  462.8  0.04%  18936  31364  

郑棉1505 13245  13180  -0.49%  74804  268122  

白糖1509 5190  5153  -0.71%  526764  659782  

橡胶1509 12985  12935  -0.39%  353704  194532  

豆粕1509 2831  2817  -0.49%  1563664  2402506  

豆一1505 4275  4280  0.12%  43144  169030  

豆油1509 5724  5704  -0.35%  310000  560780  

塑料1505 9560  9540  -0.21%  952588  449146  

PTA1505 5042  5022  -0.40%  2022726  1392598  

IF1503 3527.2  3533.2  0.17%  1180790  158544  

TF1503 98.674  98.750 0.08%  11417  32070  
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品种评论： 

股指 

周三沪深两市偏强整理。上证指数收报 3279.53 点，涨 0.51%。深证

成指收报 11655.10 点，涨 1.12%。创业板指再创新高，收报 2009.83，

涨 2.45%。 

1、央行近期下调常备借贷便利（SLF）利率，且取消了 14 天期，只有

隔夜和 7 天。央行明确，如果符合宏观审慎要求，隔夜回购利率水平

由 5%降为 4.5%，7 天利率由 7%降为 5.5%；如果不符合，则分别要加

100 个 bp。一旦资金价格触及此线，央行便会通过 SLF 向市场投放流

动性。 

2、上证全天成交额 3467.9 亿，量能略有缩减。板块方面，医疗、传

媒涨幅靠前，环保、建筑等前期走强板块回落。 

3、期指 03 合约收报 3533.2，涨 0.17%，升水 2 点。四合约总持仓维

持在高位，03 合约净空略增。近期创业板连创新高，市场信心维持。

两会期间财政政策或进一步落定，利好有望逐步兑现，二级市场依旧

存在安全边际。操作方面，期指 03 前多底仓持有，日内关注 3550 一

线争夺。 

 

橡胶 

RU1505合约收盘于13400，成交量较上一日继续减少，持仓量减少4808

手。 

现货价：13 年国营全乳胶报价在 12300 元/吨左右；标二报价 11100

元/吨，越南 3L 报价在 12500 元/吨，泰三烟片 13600 元/吨。现货市

场报价不多，交投气氛平淡，实单详谈。青岛保税区报价：泰国

RSS31850-1890 美元/吨（-10/-10），马来西亚 SMR201460-1500 美元

/吨(-10/-10)，越南 SVR3L 1530-1550 美元/吨(-10/-10）。 

消息面：1. 我国轮胎产能结构性过剩严重是不争的事实，据中国化工

装备协会通过设备采购推算，至 2014 年我国全钢胎总产能达到 1.8 

亿套以上，半钢胎总产能达到 6 亿套以上，而 2014 年全钢胎销售量

不足 1.1 亿套，半钢胎约 4 亿套。我国轮胎产能利用率明显较低，未

来数年低端轮胎将面临较大的去产能化压力。2. 报告显示，2 月美国

制造业采购经理人指数从前一个月的 53.5 下降到 52.9，为 2014 年 1

月以来新低。制造业采购经理人指数是衡量美国制造业综合发展状况

的晴雨表，该指数以 50 为临界点，高于 50 表明制造业处于扩张状态，

低于 50 则表明制造业处于萎缩状态。 

操作建议：经历前段时间反弹，今天胶价继续下跌，胶价重新回归基

本面。目前利空利多因素互相存在，所以建议投资者谨慎入场，不可

盲目追空，空单可以继续持有，设好止盈。区间 13000-13800。 

 

塑料 

今日塑料 1505 合约于前日 K 线底部反弹，日内小幅收高并收于 9545，

反弹力度有限。PP1505 合约亦于前日 K线底部反弹，日内反弹力度无

力并收于阴线，收盘价为 8439。甲醇 1506 合约进一步回落，尾盘收
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于为 2399。 

从供应的角度来看，由于春节期间原油价格涨势良好，且亚洲盘原油

远期船货价格上行。在成本上涨的预期下，投机性囤货需求支撑了前

期化工品的涨幅。其中，作为煤制烯烃的原料，原油这一替代品的价

格上行提振了甲醇下游需求恢复的预期。市场传言 MTP 企业甲醇备货

即将开启，更加剧了前期甲醇多头情绪。 

但是化工品供需面并未好转。春节假期后，PE、PP 及甲醇下游需求并

未有效恢复。此外，今日公布的库存数据增加，库存压力打击了市场

多头氛围。当期聚乙烯社会库存增加为主，较 2月 10 日增加 37.75%。

贸易商方面，节前由于对于节后市场预期不高而无较多的备货，节后

价格上涨后，其采购积极性有所增加，库存也随之增加。PP 方面，主

要企业库存较 2 月 10 日增加 14%以上。 

基于以上分析可知，近期化工品的上涨行情主要受原油价格上涨的支

撑，供需面并未完全好转。在期现价差大幅收窄甚至平水的格局下，

多头风险逐渐积累。若后续油价未能持续利好，国内化工品或因供应

顺畅、需求恢复疲弱面临下跌风险。关注后续库存变动对盘面的指引。 

 

白糖 

行情回顾：因巴西雷亚尔走软，本周二 ICE 糖价继续下跌，跌至五个

月来最低。1505 主力合约收市价 13.45 美分/磅，收跌 0.19 美分；1507

合约收市价 13.69 美分/磅，收跌 0.22 美分。今日郑糖上午 11 点左右

近月合约带头跳水，有传言交易所扩库容。1505 收盘下跌 35 个点

（-0.67%），报收于5192点；主力合约1509收盘下跌37个点（-0.71%），

报收于 5153 点；1601 收盘下跌 32 个点（-0.61%），报收于 5253 点。 

基本面消息： 

广东截至 2月底累计产糖 56.876 万吨，同比减少 38.25 万吨；累计销

糖35.586万吨，同比减少16.98万吨；产销率62.57%，同比提高7.31%；

工业库存 21.29 万吨，同比减少 31.28 万吨。其中 2月单月产糖 28.016

万吨，同比增加 2.816 万吨；销糖 15.606 万吨，同比减少 1.66 万吨。 

截至 3月 3日不完全统计，广西收榨糖厂数量增至 7家，同比增加 4

家。收榨糖厂产能 3.3 万吨/日，同比增加 1.33 万吨/日。 

现货价格：柳州：中间商报价 5040 元/吨，报价不变，成交清淡。南

宁：中间商报价 4960-5030 元/吨，上调 10 元/吨，成交一般。日照：

凌雪牌白砂糖报价 5155 元/吨，报价不变，成交一般。 

操作建议： 

支持内外背离及糖价走牛的主因是进口限制政策，国内减产、进口受

限、看涨预期引发投机性库存需求共同催生了此轮牛市。今日正处于

逼仓炒作中的 1505 合约盘中跳水，伴随有交割库扩容传言，带领其它

合约从高点回调。5-9 价差一度接近平水，下午有所恢复，报收于 39

点。多 1505 空 1509 正套谨慎持有，1509 压力 5250。 

 

豆类 

消息面：机构纷纷上调巴西和阿根廷大豆产量预估，其中 Informa 
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Economics3 日将巴西和阿根廷大豆预估分别下修至 9250 万吨和上修

至 5700 万吨。2月美国农业部报告预估巴西和阿根廷大豆产量分别为

9550 万吨和 5600 万吨。从目前来看，尽管近期炒作南美洲大豆运输

问题，但后期供应预计将十分充足，美豆 1000 美分上行空间有限，中

期以看空为主。 

市场预期我国 2-3 月大豆到港量均不足 400 万吨，有利于国内去库存，

近期现货走强也是基于此原因。但是整体而言，美豆中期供应依然偏

足，限制期货和现货反弹力度。 

品种方面，豆粕和豆油交替上涨，豆油主要跟随原油变化，原油走强

油粕比上涨，原油坚挺往往提振油粕比。今日 05 连豆粕走低后反弹，

主要阻力位集中在 2920 附近，05 连豆油弱势运行，主要阻力位集中

在 5680-5700 附近。建议轻仓持有空单，或等待反弹后阻力位建仓中

期空单。 

 

 

隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

美国发布经济状况褐皮书 03:00 -- -- 
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