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内盘动向： 

品种 昨结算 今收盘 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪铜1411 49770 49340 -0.86% 226034 284076 

沪金1412 252.25 249.65 -1.03% 59662 209476 

沪银1412 4115 4092 -0.56% 189744 516016 

螺纹1501 2837 2768 -2.43% 4192656 2948842 

铁矿1501 589 585 -0.68% 598668 853196 

焦炭1501 1091 1064 -2.47% 510456 288108 

焦煤1501 789 773 -2.03% 376396 267222 

动煤1501 513.2 510.6 -0.51% 67512 81648 

郑棉1501 13715 13645 -0.51% 552682 424742 

白糖1501 4463 4481 0.40% 711638 963736 

橡胶1501 14185 13530 -4.62% 545516 269268 

豆粕1501 3158 3144 -0.44% 734238 1514926 

豆一1501 4568 4538 -0.66% 298960 417466 

豆油1501 6030 5954 -1.26% 411502 769468 

塑料1501 10825 10655 -1.57% 597996 473422 

PTA1501 6656 6594 -0.93% 918554 763136 

IF1409 2466.4 2457.6 -0.36% 605014 143510 

TF1412 93.374 93.49 0.12% 1378 10156 
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品种评论： 

股指 

周二沪深两市震荡走高。上证综指收报 2326.53 点，持平前值。深证

成指收报 8201.51 点，跌 0.16%。 

1、海关总署 8日公布数据显示，8月出口同比增长 9.4%，进口同比则

下降 2.4%。与上月相比，出口增速有所回落，进口增速下滑幅度也进

一步扩大。进出口增速持续大幅背离也导致贸易顺差持续扩大。7 月

份贸易顺差曾创下 473 亿美元的单月历史纪录新高，而 8 月份这一历

史纪录再次改写。数据显示，8 月出口 2084.6 亿美元，进口 1586.3

亿美元，贸易顺差 498.3 亿美元。进口持续下滑意味着内需疲软，同

时高顺差也会增加人民币升值压力，三季度或维持这种格局。 

2、上证全天成交额 1729.1 亿，量能维持在高位。板块方面，白酒、

银行、券商等回调幅度较为靠前。 

3、期指 09 合约今日收报 2457.6，跌 0.36%，收盘升水 12 点，四合约

总持仓从高位略有回落。09 合约净空持仓略增，多空均减仓，但是多

单减仓幅度大于空单。主力机构中，中信期货减多 2278 手，减空 1837

手，海通期货加空 1390 手。周六公布的 8月贸易数据，顺差虽然超预

期，但是出口及进口同比表现不及前值，进口增速下滑意味着国内需

求不济，贸易顺差扩大也会给人民币带来升值压力。本周末将公布 8

月宏观数据，8 月淡季特征较明显，预期数据略不及前值。若政策面

维持现状，本周基本面或对指数走势形成一定负面影响，盘面或在

2440-2475 平台进行整理巩固。期指 09 前多谨持，关注上证 2300 点

支撑。 

 

铁矿 

1、行情回顾 

今日 I1501 合约，开盘 590 吨，最高 595 元/吨，最低 584 元/吨，最

终报收于 585 吨，较上一交易日结算价下跌 4元/吨，跌幅 0.68%，成

交量 598668 手，持仓量 853196 手，较上一交易日减仓 39742 手。 

2、基本面 

现货市场：今日进口矿，青岛港 61.5%PB 下跌 10 至 570 元/湿吨。国

产矿，唐山 66%铁精粉干基含税大跌 30 至 760 元/吨。9 月 8 日普氏指

数下跌0.25至83.75美元/干吨。海运方面，BDI指数上涨11至至1166。

9 月 5 日，西澳至中国青岛运价上涨 0.39 至 8.85 美元/吨；巴西图巴

朗至中国青岛运价上涨 0.11 至 23.47 美元/吨。 

掉期市场：9 月 8 日新交所铁矿石掉期 10 月合约上涨 0.77 至 83.94

美元/吨，11 月合约上涨 0.81 至 83.81 美元/吨。 

3、操作建议 

今日铁矿石主力合约高开低走。基本面来看，现货弱势下行。港口库

存处于历史高位，短期难以消化。钢厂方面，原材料采购意愿仍显不

足。此外，BDI 指数继续回升，后期供应压力不容小视。另一方面，

澳洲将取消 30%的矿产税，持续令铁矿承压。总体来看，铁矿石偏空

格局不变。但目前矿价接近 80 美金，将威胁全球不少高成本矿山，使
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其减产甚至关闭，短期矿价下方空间有限，不过在整个黑色产业链羸

弱的背景下，不建议抄底抢反弹，还是应保持偏空思路。操作上，I1501

合约，前期空单轻仓依托 595 一线谨慎持有。短期也需防范维稳刺激

政策再掀波澜。 

 

豆类 

1、今日我国临时存储大豆竞价销售交易会顺利结束。本次交易会计划

销售大豆 341571 吨，实际成交 139291 吨，成交率 40.78%，其中：2010

年大豆计划销售 141927 吨,实际成交 113876 吨，成交率 80.24%，成

交均价 3960 元/吨；2011 年大豆计划销售 199644 吨，实际成交 25415

吨，成交率 12.73%，成交均价 4059 元/吨。 成交均价较前期明显下

降。 

2、美国农业部(USDA)周五公布的大豆出口销售报告显示，截至 8月

28 日当周，美国出口销售大豆 78.14 万吨，为七周来最低。2013/14

年度大豆出口销售净减 87,600 吨，出口装船 36,400 吨。2014/15 年

度大豆出口净销售 869,000 吨。美国农业部还表示，当周中国自美国

民间出口商进口 12 万吨大豆，2014/15 市场年度付运。 

3、美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至 9月 7日当

周，美国大豆生长优良率仍维持高位，持平于之前一周的 72%，通常

于生长季节的晚期，美国大豆的生长状况不变。  

4、巴西农业咨询机构 Agroconsult 周一表示，巴西 2014/15 年度大豆

产量预计在 9,510 万吨，高于上一年度的 8,780 万吨，因种植面积扩 

大。巴西 2014/15 年度大豆种植面积料在 3,160 万公顷，上一年度为

3,010 万公顷。  

假期期间，美豆先涨后跌，因市场担心霜冻先上涨，随后价格下跌因

霜冻担忧缓解。单产过高依然压制价格，市场平均预期在 46-46.5 一

线。美豆跌至 1000 美分附近。国内市场，今日开盘 01 连豆粕平开冲

高后回落，走势依然不强。并且现货偏弱也拖累了豆粕的走势。趋势

上看，01 连豆粕依然偏弱，建议轻仓操作，多单跌破前低及时止损。

01 连豆油今日低开低走，并且跌破 6000 关口，建议轻仓空单跟入，

明日 12 点公布棕榈油库存报告，市场预期库存可能高于预期，对价格

不利。 

 

隔夜风险提示： 

隔夜事件 时间 前值 预测值 

-- -- -- -- 
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