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公司简介

　　东兴期货有限责任公司是东兴证券股份有限公司的全

资控股子公司，注册资本 3.18亿元，注册地为上海市。

　　公司拥有国内一流的软硬件设施，主席交易系统建在

上海期货交易所张江数据中心机房内，并在北京建有高等

级的灾备机房。公司拥有多套安全、快捷的交易系统和行

情系统可供客户选择。

股东背景

　　公司股东东兴证券股份有限公司是经国务院和中国证

监会批准，由中国东方资产管理公司、中国铝业股份有限

公司和上海大盛资产有限公司发起设立的全国性综合类证

券公司，注册地为北京市，注册资本 20.04亿元人民币。

东兴证券以北京为中心，依托上海、深圳、福州、武汉等

中心城市设立了 48家经营机构，形成了辐射全国的经营

网络。

　　东兴期货有限责任公司依靠股东背景优势，秉承“诚

信引领业务、专业赢得信赖、创新成就价值”的经营理念，

倡导以人为本的企业文化，尊重知识、尊重人才，依托诚信、

专业的有志之士与客户共同成长，创造美好未来。

尽管股指期权与股指期货有着紧密联系，但两者在交易方式、权

利义务以及盈亏风险层面存在根本区别。股指期权与股指期货之

间的区别主要表现在：

第一 权利义务不同。股指期货赋予持有人的权利与义务是对
等的，即合约到期时，持有人必须按照约定价格买入或

卖出指数。股指期权的多头只有权利而不承担义务，空

头只有义务而不享有权利。

第二 收益风险不同。期货交易双方承担对等的盈亏风险。而
在期权交易中，期权买方承担有限风险（即损失权利金

的风险），而盈利确有可能无限放大；期权卖方则相反，

享有有限收益（以所获得权利金为限），而其潜在风险

很大，因此交易双方在风险收益配比上是不对称的。

第三 保证金制度不同。期货交易，无论是卖方还是卖方，都
需要一定的保证金作为抵押。期权交易中，期权买方不

受保证金制度拘束，保证金仅对期权卖方有所要求。

第四 杠杆效应不同。股指期货的杠杆效应主要体现为，利用
较低保证金交易较大数额的合约。期权的杠杆效应则体

现在期权本身定价所具有的杠杆性上。

第五 套期保值与盈利性的权衡。股指期货在进行套期保值操
作中，规避不利风险同时也放弃了收益变动增长的可能。

股指期权在进行套期保值操作中，锁定管理风险的同时，

还预留进一步盈利的空间，即股指往不利方向运动时可

及时锁定风险，往有利方向运动时又可以获取盈利。

东方 兴盛

股指期货和股指期权的对比
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以看涨期权为例：

买入看涨期权：

支付权利金，获得标的物价格上涨收益

(一 )何谓股指期权

　　股指期权：是一种赋予其拥有者在未来某个时点或某个阶段

买入或者卖出一定数量的股票指数的权利。投资者可以通过买入

或卖出这种权利 (合约 )来间接地交易股票指数。相比股票和期
货交易，股指期权交易的成本更低，杠杆率更高，交易方式更灵

活且可操作性更强。因股指期权交易具有策略多变性特点，其可

以更好的为个人投资者的资产配置及企业投资者的风险对冲服

务。目前，股指期权已成为国外交易规模最大的金融衍生品；而

国内股指期权的上市，也将为中国金融市场带来变革，因金融投

资中纬度的概念将被重视，时间价值将可以通过期权而被交易。

(二 )中金所股指期权合约

中金所沪深 300指数期权合约条款

合约标的 沪深 300指数

合约乘数 100元人民币

合约类型 买权、卖权

权利金报价单位 点

权利金最小变动价位 0.1点

每日价格最大波动限制
上一交易日沪深 300指数收盘价的
±10%

合约到期月份 当月、下两个月及随后两个季月

执行价格间距
当月、下两个月及随后两个季月合
约 ( 50指数点 )
季月合约 ( 100指数点 )

交易时间 9:15-11:30，13:00-15:15

最后交易日交易时间 9:15-11:30，13:00-15:00

执行方式 欧式

最后交易日

最后交易日为各合约到期月份的第
三个星期五。最后交易日若为国家
法定假日或因异常情况等原因未交
易的，以下一交易日为最后交易日

到期日 同最后交易日

交割方式 现金交割

交易代码 IO

上市交易所 中国金融期货交易所

认识股指期权

权利并非义务
期权是在未来一定时期可以买卖的权利

期权买方需要向卖方支付权利金而获得这种权利

期权有时间价值，其包含在权利金之内

期权买方行权时，卖方有义务去履行合约
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期权：风险收益不对等性


