
 

 

 

1 数据报告 

 北京时间 8 月 26 日晚，Unica 公布了 2014/15 年度甘蔗和糖产量的第二次预估报告。报告称 2014/15 年度巴西

中南部糖产量料为 3136 万吨，低于 4 月预估的 3250 万吨，亦不及 2013/14 年度的 3430 万吨。减产是由于干旱扩大，

且天气条件不如预期。具体产量预估数据如下表： 

 

单位：百万吨 2013/14 年度 

（A） 

2014/15 年度第

一次预估（B） 

变化率 

（B/A） 

2014/15 年度第

二次预估（C） 

变化率 

（B/A） 

变化率 

（B/A） 

甘蔗 597.061  580.000  -2.86% 545.893  -8.57% -5.88% 

糖 34.295  32.500  -5.23% 31.355  -8.57% -3.52% 

无水乙醇 11.008  11.250  2.20% 11.319  2.83% 0.61% 

含水乙醇 14.568  14.625  0.39% 12.685  -12.93% -13.26% 

乙醇总量 25.575  25.875  1.17% 24.005  -6.14% -7.23% 

ATR 79.601  78.300  -1.63% 73.969  -7.08% -5.53% 

ATR/吨甘蔗 133.320  135.000  1.26% 135.500  1.64% 0.37% 

制糖比例（%） 45.22% 43.56% -3.67% 44.49% -1.61% 2.13% 

制乙醇比例（%） 54.78% 56.44% 3.03% 55.51% 1.33% -1.65% 

 

    另外，国际糖业组织（ISO）最新发布的报告中预计，因国际糖市或连续第五个年度产出过剩，糖价将延续疲弱

走势。此为 ISO 首次对 2014/15 年度（10 月开始）糖市情况作出全面预测。该组织改变了国际糖市将产需平衡的观

点，预计产出过剩 131 万吨。根据最新报告，全球 2014/15 年度糖产量料为 1.8375 亿吨，而消费量预计为 1.82446

亿吨。这将是连续五个年度供大于求，2013/14 年度末库存将增至 7801 万吨，尽管 ISO 将该年度过剩量预估下修 43.6

万吨，至 399 万吨。 

 

2 数据分析 

Unica 作为巴西中南部最具权威性的甘蔗业联盟机构，其报告对市场影响重大。此次公布数据中，甘蔗产量较 4

月份第一次预估下调 5.88%；制糖比例较 4 月份调高至 44.49%；糖产量下修 3.52%至 3136 万吨。不过近期市场交易

的焦点仍是泰国的过剩，巴西因产量下降可能将提前收榨，对于未来糖市是可供交易的潜在利多。国内外糖价均面

临着过剩转向平衡或短缺，熊市向牛市转换可能会伴随着漫长的去库存过程。目前糖价继续下跌的空间较为有限，

长期反转的条件尚未形成，或将形成伴随着反弹的震荡筑底过程。郑糖空单可暂时止盈观望。 
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