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棉花期货基础知识介绍
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棉花的生长阶段

• 播种期
–4月播种，棉花是喜温作物，在发芽出苗时，要求较高的温度。

• 苗期
–从出蕾到现蕾。6月上中旬结束，要求温度，光照，少雨。

• 蕾期
–从现蕾到开花期间。7月上旬结束，影响产量的重要时期，干旱和

高温会影响棉花生育。

• 花铃期
–从开花到吐絮的这一段时间。8月底9月初结束，决定产量和质量

的重要时期，需水最多的时期。

• 吐絮期
–从吐絮到生育结束的一段较长时间。一般持续70-80天，此时影响

产量和质量的因素主要有：阴雨连绵加重棉花烂铃、冷秋年份使
棉花贪青迟熟、纤维发育不良等。
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棉花的一生：苗期
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棉花的一生：蕾期
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棉花的一生：吐絮期
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棉花的一生：轧花
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棉花的一生：储存
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棉花的一生：纺织
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世界棉花生产、消费和贸易概况

 一般来说，全世界年均棉花产量在2600万吨左右，年产量在100
万吨以上的国家依次有：中国、美国、印度、巴基斯坦、巴西
和乌兹别克斯坦。

 年消费棉花在100万吨以上的国家依次有：中国、印度、巴基斯
坦、美国和土耳其。

 出口棉花最多的六个国家和地区依次是美国、乌兹别克斯坦、
澳大利亚、印度、苏丹和巴基斯坦，合计出口量约占世界出口
总量的65%，其中美国的出口量占世界出口总量的20％左右。

 进口棉花较多的国家和地区分别是欧盟、中国、印尼、韩国、
泰国、台湾、日本。

 中国年产销棉花量占世界棉花产销总量的25%以上。
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国际棉花市场

• 国际市场上权威的棉花价格有：
纽约期货交易所的棉花期货价格，它是各国政府制定棉花政

策和各国涉棉企业生产经营时参考的主要依据。

英国利物浦棉花展望公司整理的Cotlook A 和Cotlook B 指
数，它是英国棉花展望公司每天从各个渠道得到的北欧主要
港口的棉花到岸价，是实际交易价格。

中国棉花期货推出后，引起国际市场的广大泛关注，“形成
了又一个棉花定价中心”。成为全球棉商每日关注的重要指
标之一。

• 影响国际市场棉价波动的原因很多，如产量、消费量、
气候、经济景气程度、战争、化纤的价格等。

• 中国棉花产量及进出口量对世界棉花价格影响巨大。



12

我国棉花产区分布

• 长江流域棉区（42%）。包
括上海、浙江、江苏、湖北、
安徽、四川、江西、湖南8省
市。

• 黄河流域棉区（33%）。包
括河南、河北、山东、山西、
陕西5省区。

• 新疆棉区（25%）。包括新
疆和河西走廊一带。

• 除三大主产棉区外，京、津、
辽、广西、云南等地也有分
散种植，但其产量合计占全
国棉花总产不到1％。
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我国棉花产量消费
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我国棉花种植面积与产量



15
15

我国棉花产业链

套期保值的主要服务对象是：

棉花收购加工企业

纺织企业

国内棉花进口企业

棉副企业

服装制造企业：
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影响棉花的主要因素

• 政策面：包括政府的宏观政策、行业组织政策、国家储备计划、各国
农业补贴政策和纺织品进出口政策。

• 产量：产量低棉花价格上涨，下年度棉花种植面积增加。
• 前期库存：前期库存量的多少体现着前期供应量的紧张程度，供应短

缺则价格上涨，供应充裕则价格下降。
• 进出口量：在生产量和前期库存量一定的情况下，进出口量实际上直

接改变了供应量的多少。进口量越大，国内可供应量就越大，则国内
市场价格可能会下跌；出口量越大，国内可供量就越小，国内市场价
格就可能回升。

• 国内消费量：棉花的国内消费量经常变动，并受多种因素影响。主要
有：消费者购买力的变化；人口增长及消费结构的变化；政府收入与
就业政策等。

• 天气：天气情况，是决定棉花产量和质量的关键因素，也是投资棉花
期货要关注的首要因素。
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影响棉花的主要因素

• 国家储备：棉花市场放开以后，我国棉花储备和进出口政策成为调节
棉花价格的两个主要工具。国家储备的收购与抛售将影响当年棉花的
供应量和供应价格。

• 替代品：化纤是棉纱主要替代品。化纤（涤短）价格的变化，直接影
响棉纱的需求，间接影响棉花需求量和棉花价格。

• 国际市场：
 世界棉花的产量与库存量 。棉花的产量与库存量是棉花供给的两

个主要因素，与棉花价格具有反向关系。
 世界经济增长和对棉纺织品的需求量。世界经济形势对棉花进出

口和棉花价格影响较大，发达国家是棉纺织品的重要需求国，发
达国家的宏观经济形势好转，棉纺织品的需求增加，则棉花的价
格上升，总之，棉花价格与世界经济形势的相关性很高。



18

棉花合约

交易品种 棉花

交易单位 5吨/手（公定重量）

报价单位 元(人民币)/吨

最小变动价位 5元/吨

每日价格最大波
动限制

不超过上一交易日结算价±4% 

合约交割月份 1、3、5、7、9、11月

交易时间
星期一至星期五（法定节假日除外）：

上午：9:00—11:30 下午：1:30—3:00 

最后交易日 合约交割月份的第10个交易日

最后交割日 合约交割月份的第12个交易日

交割品级
基准交割品：328B级国产锯齿细绒白棉（符合GB1103-2007）替代品
及其升贴水，详见交易所交割细则

交割地点 交易所指定棉花交割仓库

最低交易保证金 合约价值的5％

交割方式 实物交割

交易代码 CF

上市交易所 郑州商品交易所
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棉花交割仓库


